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�� C����ODF� �C���PLOOLRQ
C����PLOOLRQ� �C���FURUH

7KH H[WHQW WR ZKLFK WKH &29,'��� SDQGHPLF ZLOO FRQWLQXH WR LPSDFW WKH %DQN
V UHVXOWV ZLOO GHSHQG RQ IXWXUH GHYHORSPHQWV� ZKLFK DUH KLJKO\ XQFHUWDLQ� LQFOXGLQJ� DPRQJ
RWKHU WKLQJV� DQ\ QHZ LQIRUPDWLRQ FRQFHUQLQJ WKH VHYHULW\ RI WKH &29,'��� SDQGHPLF DQG DQ\ DFWLRQ WR FRQWDLQ LWV VSUHDG RU PLWLJDWH LWV LPSDFW ZKHWKHU JRYHUQPHQW�
PDQGDWHG�RU�HOHFWHG�E\�XV�

)LJXUHV�RI�WKH�SUHYLRXV�SHULRGV�KDYH�EHHQ�UHJURXSHG���UHFODVVLILHG�ZKHUHYHU�QHFHVVDU\�WR�FRQIRUP�WR�FXUUHQW�SHULRG
V�FODVVLILFDWLRQ�

7KH ILJXUHV IRU WKH VHFRQG TXDUWHU LQ HDFK RI WKH ILQDQFLDO \HDUV DUH WKH EDODQFLQJ ILJXUHV EHWZHHQ DXGLWHG ILJXUHV LQ UHVSHFW RI WKH KDOI \HDU HQG DQG WKH SXEOLVKHG \HDU
WR�GDWH�ILJXUHV�XSWR�WKH�HQG�RI�WKH�ILUVW�TXDUWHU�RI�WKH�UHVSHFWLYH�ILQDQFLDO�\HDU�

7KH %DQN KROGV SURYLVLRQV DV DW 6HSWHPEHU ��� ���� DJDLQVW WKH SRWHQWLDO LPSDFW RI &29,'��� EDVHG RQ WKH LQIRUPDWLRQ DYDLODEOH DW WKLV SRLQW LQ WLPH� 7KH SURYLVLRQV
KHOG�E\�WKH�%DQN�DUH�LQ�H[FHVV�RI�WKH�5%,�SUHVFULEHG�QRUPV�

$GLW\D�3XUL

0DQDJLQJ�'LUHFWRU

'XULQJ WKH TXDUWHU DQG KDOI \HDU HQGHG 6HSWHPEHU ��� ����� WKH %DQN DOORWWHG ����������� DQG ����������� HTXLW\ VKDUHV UHVSHFWLYHO\ SXUVXDQW WR WKH H[HUFLVH RI RSWLRQV
XQGHU�WKH�DSSURYHG�HPSOR\HH�VWRFN�RSWLRQ�VFKHPHV�

&RQVHTXHQW WR WKH RXWEUHDN RI &29,'��� SDQGHPLF� WKH ,QGLDQ JRYHUQPHQW KDG DQQRXQFHG D ORFNGRZQ LQ 0DUFK ����� 6XEVHTXHQWO\� WKH ORFNGRZQ KDV EHHQ OLIWHG E\
WKH�JRYHUQPHQW�IRU�FHUWDLQ�DFWLYLWLHV�LQ�D�SKDVHG�PDQQHU�RXWVLGH�VSHFLILHG�FRQWDLQPHQW�]RQHV��

7KH LPSDFW RI &29,'���� LQFOXGLQJ FKDQJHV LQ FXVWRPHU EHKDYLRXU DQG SDQGHPLF IHDUV� DV ZHOO DV UHVWULFWLRQV RQ EXVLQHVV DQG LQGLYLGXDO DFWLYLWLHV� KDV OHG WR VLJQLILFDQW
YRODWLOLW\ LQ JOREDO DQG ,QGLDQ ILQDQFLDO PDUNHWV DQG D VLJQLILFDQW GHFUHDVH LQ JOREDO DQG ORFDO HFRQRPLF DFWLYLW\� ZKLFK PD\ SHUVLVW HYHQ DIWHU WKH UHVWULFWLRQV UHODWHG WR WKH
&29,'��� RXWEUHDN DUH OLIWHG� :KLOH WKHUH KDV EHHQ VRPH LPSURYHPHQW LQ HFRQRPLF DFWLYLWLHV GXULQJ WKH FXUUHQW TXDUWHU� WKH FRQWLQXHG VORZGRZQ KDV OHG WR D GHFUHDVH
LQ ORDQ RULJLQDWLRQV� WKH VDOH RI WKLUG SDUW\ SURGXFWV� WKH XVH RI FUHGLW DQG GHELW FDUGV E\ FXVWRPHUV DQG WKH HIILFLHQF\ LQ FROOHFWLRQ HIIRUWV� 7KH VORZGRZQ PD\ OHDG WR D
ULVH�LQ�WKH�QXPEHU�RI�FXVWRPHU�GHIDXOWV�DQG�FRQVHTXHQWO\�DQ�LQFUHDVH�LQ�SURYLVLRQV�WKHUHDJDLQVW�

��3ODFH���0XPEDL
��'DWH����2FWREHU���������

7KH %DQN KDV DSSOLHG LWV VLJQLILFDQW DFFRXQWLQJ SROLFLHV LQ WKH SUHSDUDWLRQ RI WKHVH ILQDQFLDO UHVXOWV FRQVLVWHQW ZLWK WKRVH IROORZHG LQ WKH DQQXDO ILQDQFLDO VWDWHPHQWV IRU
WKH�\HDU�HQGHG�0DUFK����������

2WKHU RSHUDWLQJ H[SHQVHV LQFOXGH FRPPLVVLRQ SDLG WR VDOHV DJHQWV RI C ������ FURUH �SUHYLRXV SHULRG� C ������ FURUH� DQG C ������ FURUH �SUHYLRXV SHULRG� C ��������
FURUH��IRU�WKH�TXDUWHU�DQG�KDOI�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU����������UHVSHFWLYHO\�

7KH DERYH ILQDQFLDO UHVXOWV KDYH EHHQ DSSURYHG E\ WKH %RDUG RI 'LUHFWRUV DW LWV PHHWLQJ KHOG RQ 2FWREHU ��� ����� 7KH ILQDQFLDO UHVXOWV IRU WKH TXDUWHU DQG KDOI \HDU
HQGHG�6HSWHPEHU����������KDYH�EHHQ�VXEMHFWHG�WR�DQ�DXGLW�E\�WKH�VWDWXWRU\�DXGLWRUV�RI�WKH�%DQN��7KH�UHSRUW�WKHUHRQ�LV�XQPRGLILHG�

,Q RUGHU WR PLWLJDWH WKH EXUGHQ RI GHEW VHUYLFLQJ EURXJKW DERXW E\ GLVUXSWLRQV RQ DFFRXQW RI &29,'��� SDQGHPLF DQG WR HQVXUH WKH FRQWLQXLW\ RI YLDEOH EXVLQHVVHV� 5%,
WKURXJK LWV FLUFXODUV GDWHG 0DUFK ��� ���� DQG $SULO ��� ����� SHUPLWWHG EDQNV WR JUDQW D PRUDWRULXP� RQ WKH SD\PHQW RI LQVWDOOPHQWV DQG � RU LQWHUHVW� IDOOLQJ GXH
EHWZHHQ 0DUFK �� ���� DQG 0D\ ��� ����� WR WKHLU ERUURZHUV FODVVLILHG DV VWDQGDUG HYHQ LI RYHUGXH� DV RQ )HEUXDU\ ��� ����� 7KLV SHULRG ZDV H[WHQGHG E\ 5%, WLOO
$XJXVW ��� ���� WKURXJK LWV FLUFXODU GDWHG 0D\ ��� ����� 7KH %DQN DFFRUGLQJO\ H[WHQGHG WKH PRUDWRULXP RSWLRQ WR LWV ERUURZHUV LQ DFFRUGDQFH ZLWK LWV %RDUG DSSURYHG
SROLFLHV� )RU DOO VXFK DFFRXQWV ZKHUH WKH PRUDWRULXP LV JUDQWHG� WKH DVVHW FODVVLILFDWLRQ VKDOO UHPDLQ VWDQG VWLOO GXULQJ WKH PRUDWRULXP SHULRG �L�H� WKH QXPEHU RI GD\V SDVW�
GXH�VKDOO�H[FOXGH�WKH�PRUDWRULXP�SHULRG�IRU�WKH�SXUSRVHV�RI�GHWHUPLQLQJ�ZKHWKHU�DQ�DVVHW�LV�QRQ�SHUIRUPLQJ��

+RZHYHU� LI WKH %DQN KDG FODVVLILHG ERUURZHU DFFRXQWV DV 13$ DIWHU $XJXVW ��� ����� WKH %DQN¶V SURIRUPD *URVV 13$ UDWLR DQG SURIRUPD 1HW 13$ UDWLR ZRXOG KDYH
EHHQ ����� DQG ����� UHVSHFWLYHO\� 3HQGLQJ GLVSRVDO RI WKH FDVH� WKH %DQN� DV D PDWWHU RI SUXGHQFH KDV� LQ UHVSHFW RI WKHVH DFFRXQWV PDGH D FRQWLQJHQW SURYLVLRQ�
ZKLFK�LV�LQFOXGHG�LQ�µ3URYLVLRQV��RWKHU�WKDQ�WD[��DQG�&RQWLQJHQFLHV¶�

7KH�TXDQWLWDWLYH�GLVFORVXUHV�DV�UHTXLUHG�E\�5%,�FLUFXODU�GDWHG�$SULO����������IRU�WKH�KDOI�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU����������DUH�JLYHQ�EHORZ��

5HVSHFWLYH DPRXQWV LQ 60$�RYHUGXH FDWHJRULHV� ZKHUH WKH PRUDWRULXP�GHIHUPHQW ZDV H[WHQGHG� LQ WHUPV RI SDUDJUDSK � DQG � RI WKH FLUFXODU �DV RI
)HEUXDU\����������
7HUP�/RDQ�,QVWDOOPHQWV��C�����������FURUH
&DVK�&UHGLW���2YHUGUDIW��C����������FURUH


�DV�RI�6HSWHPEHU����������LQ�UHVSHFW�RI�VXFK�DFFRXQWV�

7KH +RQRXUDEOH 6XSUHPH &RXUW RI ,QGLD �+RQ¶EOH 6&�� LQ D SXEOLF LQWHUHVW OLWLJDWLRQ �*DMHQGUD 6KDUPD 9V� 8QLRQ RI ,QGLD 	 $QU�� YLGH DQ LQWHULP RUGHU GDWHG 6HSWHPEHU
��� ���� �³,QWHULP 2UGHU´�� KDV GLUHFWHG WKDW DFFRXQWV ZKLFK ZHUH QRW GHFODUHG 13$ WLOO $XJXVW ��� ���� VKDOO QRW EH GHFODUHG DV 13$ WLOO IXUWKHU RUGHUV� %DVLV WKH VDLG
LQWHULP RUGHU� WKH %DQN KDV QRW FODVVLILHG DQ\ DFFRXQW ZKLFK ZDV QRW 13$ DV RI $XJXVW ��� ���� DV SHU WKH 5%, ,5$& QRUPV� DV 13$ DIWHU $XJXVW ��� ����� )XUWKHU� LQ
OLJKW RI WKH ,QWHULP 2UGHU� HYHQ DFFRXQWV WKDW ZRXOG KDYH RWKHUZLVH EHHQ FODVVLILHG DV 13$ SRVW $XJXVW ��� ���� KDYH QRW EHHQ DQG ZLOO QRW EH� FODVVLILHG DV 13$ WLOO
VXFK�WLPH�WKDW�WKH�+RQ¶EOH�6&�UXOHV�ILQDOO\�RQ�WKH�PDWWHU�

3URYLVLRQV�DGMXVWHG�DJDLQVW�VOLSSDJHV�LQ�WHUPV�RI�SDUDJUDSK���RI�WKH�FLUFXODU
5HVLGXDO�SURYLVLRQV�DV�RI�6HSWHPEHU����������LQ�WHUPV�RI�SDUDJUDSK���RI�WKH�FLUFXODU

5HVSHFWLYH�DPRXQW�ZKHUH�DVVHW�FODVVLILFDWLRQ�EHQHILW�LV�H[WHQGHG�

7HUP�/RDQ�,QVWDOOPHQWV��C����������FURUH
&DVK�&UHGLW���2YHUGUDIW��C����������FURUH�
3URYLVLRQV�PDGH�LQ�WHUPV�RI�SDUD���RI�WKH�FLUFXODU

3DUWLFXODUV

2WKHU LQFRPH UHODWHV WR LQFRPH �LQFOXGLQJ FRPPLVVLRQ� IURP QRQ�IXQG EDVHG EDQNLQJ DFWLYLWLHV� IHHV� HDUQLQJV IURP IRUHLJQ H[FKDQJH DQG GHULYDWLYH WUDQVDFWLRQV� SURILW
DQG�ORVV��LQFOXGLQJ�UHYDOXDWLRQ��IURP�LQYHVWPHQWV��GLYLGHQGV�IURP�VXEVLGLDULHV�DQG�UHFRYHULHV�IURP�DFFRXQWV�SUHYLRXVO\�ZULWWHQ�RII�
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������������ ������������ ������������ ������������ ������������
$XGLWHG�

�5HIHU�QRWH���
8QDXGLWHG $XGLWHG�

�5HIHU�QRWH���
$XGLWHG $XGLWHG $XGLWHG

� ,QWHUHVW�(DUQHG��D���E���F���G� ������� ������� ������� ������� ������� ��������
� D��,QWHUHVW���GLVFRXQW�RQ�DGYDQFHV���ELOOV ������� ������� ������� ������� ������� �������
� E��,QFRPH�RQ�LQYHVWPHQWV ������ ������ ������ ������� ������� �������

F��,QWHUHVW�RQ�EDODQFHV�ZLWK�5HVHUYH�%DQN�RI�,QGLD�DQG�RWKHU�
LQWHU�EDQN�IXQGV

����� ����� ����� ������ ����� ������

� G��2WKHUV ����� ����� ����� ����� ����� �����
� 2WKHU�,QFRPH ������ ������ ������ ������� ������� �������
� 7RWDO�,QFRPH�������� ������� ������� ������� ������� ������� ��������
� ,QWHUHVW�([SHQGHG ������� ������� ������� ������� ������� �������
� 2SHUDWLQJ�([SHQVHV��L���LL�� ������ ������ ������ ������� ������� �������
� L��(PSOR\HHV�FRVW ������ ������ ������ ������ ������ �������
� LL��2WKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV ������ ������ ������ ������ ������ �������
� 7RWDO�([SHQGLWXUH����������H[FOXGLQJ�3URYLVLRQV�DQG

&RQWLQJHQFLHV�

������� ������� ������� ������� ������� �������

� 2SHUDWLQJ�3URILW�EHIRUH�3URYLVLRQV�DQG�&RQWLQJHQFLHV�������� ������� ������� ������� ������� ������� �������
� 3URYLVLRQV��2WKHU�WKDQ�WD[��DQG�&RQWLQJHQFLHV� ������ ������ ������ ������ ������ �������
� ([FHSWLRQDO�,WHPV ��������������������� ������������������� ������������������� ������������������� ������������������� �
�� 3URILW����/RVV��IURP�RUGLQDU\�DFWLYLWLHV�EHIRUH�WD[������������ ������� ������ ������ ������� ������� �������
�� 7D[��([SHQVH ������ ������ ������ ������ ������ �������
�� 1HW�3URILW����/RVV��IURP�2UGLQDU\�$FWLYLWLHV�DIWHU�WD[���������� ������ ������ ������ ������� ������� �������
�� ([WUDRUGLQDU\�LWHPV��QHW�RI�WD[�H[SHQVH� ��������������������� ������������������� ������������������� ������������������� ������������������� �
�� 1HW�3URILW����/RVV��IRU�WKH�SHULRG���������� ������ ������ ������ ������� ������� �������
�� /HVV��6KDUH�RI�3URILW����/RVV��RI�PLQRULW\�VKDUHKROGHUV ��� ���� ���� ���� ���� ����
�� &RQVROLGDWHG�1HW�3URILW����/RVV��IRU�WKH�SHULRG���������� ������ ������ ������ ������� ������� �������
�� 3DLG�XS�HTXLW\�VKDUH�FDSLWDO��)DFH�9DOXH�RI�C�����HDFK� ����� ����� ����� ����� ����� �����
�� 5HVHUYHV�H[FOXGLQJ�UHYDOXDWLRQ�UHVHUYHV ��������
�� $QDO\WLFDO�5DWLRV

�L���3HUFHQWDJH�RI�VKDUHV�KHOG�E\�*RYHUQPHQW�RI�,QGLD 1LO 1LO 1LO 1LO 1LO 1LO
�LL��(DUQLQJV�SHU�VKDUH��(36���C���)DFH�9DOXH�RI�C�����HDFK�
�D��%DVLF�(36�EHIRUH�	�DIWHU�H[WUDRUGLQDU\�LWHPV��QHW�RI�WD[�
H[SHQVH����QRW�DQQXDOL]HG

���������������������� �������������������� �������������������� �������������������� �������������������� ����

�E��'LOXWHG�(36�EHIRUH�	�DIWHU�H[WUDRUGLQDU\�LWHPV��QHW�RI�WD[�
H[SHQVH����QRW�DQQXDOL]HG

���������������������� �������������������� �������������������� �������������������� �������������������� ����

&,1���/�����0+����3/&������
6DQGR]�+RXVH��6KLYVDJDU�(VWDWH��'U��$QQLH�%HVDQW�5RDG��:RUOL��0XPEDL���������

�4XDUWHU�HQGHG�

3DUWLFXODUV

$8',7('�&2162/,'$7('�),1$1&,$/�5(68/76�)25�7+(�48$57(5��$1'�+$/)�<($5�(1'('�6(37(0%(5���������

5HJG��2IILFH���+')&�%DQN�/WG���+')&�%DQN�+RXVH��6HQDSDWL�%DSDW�0DUJ��/RZHU�3DUHO��:HVW���0XPEDL����������

+')&�%$1.�/,0,7('

�<HDU�HQGHG
�����������

�+DOI�\HDU�HQGHG

:HEVLWH��KWWSV���ZZZ�KGIFEDQN�FRP��7HO�������������������)D[����������������



�C�LQ�ODF�

������������ ������������ ������������ ������������ ������������
$XGLWHG�

�5HIHU�QRWH���
8QDXGLWHG $XGLWHG�

�5HIHU�QRWH���
$XGLWHG $XGLWHG $XGLWHG

� 6HJPHQW�5HYHQXH
D� 7UHDVXU\ ������ ������ ������� ������� ������� �������
E� 5HWDLO�%DQNLQJ ������� ������� �������� ������� ������� ��������
F� :KROHVDOH�%DQNLQJ ������� ������� �������� ������� ������� �������
G� 2WKHU�%DQNLQJ�2SHUDWLRQV ������ ������ ������� ������� ������� �������
H� 8QDOORFDWHG ��������������������� ������������������� ������������������� ������������������� �� ���

7RWDO ������� ������� �������� �������� �������� ��������
/HVV��,QWHU�6HJPHQW�5HYHQXH ������� ������� �������� ������� ������� �������
,QFRPH�IURP�2SHUDWLRQV ������� ������� �������� ������� ������� ��������

� 6HJPHQW�5HVXOWV
D� 7UHDVXU\ ������ ������ ������ ������ ������ ������
E� 5HWDLO�%DQNLQJ ������ ������ ������� ������ ������ �������
F� :KROHVDOH�%DQNLQJ ������ ������ ������� ������ ������ �������
G� 2WKHU�%DQNLQJ�2SHUDWLRQV ������ ������ ������� ������ ������ ������
H� 8QDOORFDWHG ������� ������� ������� ������� ������� ��������

7RWDO�3URILW�%HIRUH�7D[�DQG�0LQRULW\�,QWHUHVW ������� ������ ������� ������� ������� �������
� 6HJPHQW�$VVHWV
D� 7UHDVXU\ �������� �������� ��������� �������� �������� ��������
E� 5HWDLO�%DQNLQJ �������� �������� ��������� �������� �������� ��������
F� :KROHVDOH�%DQNLQJ �������� �������� ��������� �������� �������� ��������
G� 2WKHU�%DQNLQJ�2SHUDWLRQV �������� �������� ��������� �������� �������� ��������
H� 8QDOORFDWHG ������ ������ ������� ������ ������ ������

7RWDO ��������� ��������� ���������� ��������� ��������� ���������
� 6HJPHQW�/LDELOLWLHV
D� 7UHDVXU\ ������� ������� �������� ������� ������� ��������
E� 5HWDLO�%DQNLQJ ��������� �������� ��������� ��������� �������� ��������
F� :KROHVDOH�%DQNLQJ �������� �������� ��������� �������� �������� ��������
G� 2WKHU�%DQNLQJ�2SHUDWLRQV ������� ������� �������� ������� ������� �������
H� 8QDOORFDWHG ������� ������� �������� ������� ������� �������

7RWDO ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������
� &DSLWDO�(PSOR\HG

�6HJPHQW�$VVHWV���6HJPHQW�/LDELOLWLHV�
D� 7UHDVXU\ �������� �������� �������� �������� �������� ��������
E� 5HWDLO�%DQNLQJ ���������� ���������� ���������� ���������� ���������� ����������
F� :KROHVDOH�%DQNLQJ �������� �������� �������� �������� �������� ��������
G� 2WKHU�%DQNLQJ�2SHUDWLRQV ������� ������� ������� ������� ������� �������
H� 8QDOORFDWHG ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

7RWDO �������� �������� �������� �������� �������� ��������

%XVLQHVV 6HJPHQWV KDYH EHHQ LGHQWLILHG DQG UHSRUWHG WDNLQJ LQWR DFFRXQW WKH WDUJHW FXVWRPHU SURILOH� WKH QDWXUH RI SURGXFWV DQG VHUYLFHV� WKH GLIIHULQJ ULVNV DQG UHWXUQV� WKH
RUJDQLVDWLRQ�VWUXFWXUH��WKH�LQWHUQDO�EXVLQHVV�UHSRUWLQJ�V\VWHP�DQG�WKH�JXLGHOLQHV�SUHVFULEHG�E\�WKH�5%,�

�+DOI�\HDU�HQGHG

&RQVROLGDWHG�6HJPHQW�LQIRUPDWLRQ�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUG������6HJPHQW�5HSRUWLQJ�RI�WKH�RSHUDWLQJ�VHJPHQWV�RI�WKH�%DQN�LV�DV�XQGHU�

�4XDUWHU�HQGHG� �<HDU�HQGHG
�����������

3DUWLFXODUV
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$V�DW
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$V�DW

����������
$XGLWHG $XGLWHG �$XGLWHG�

&$3,7$/�$1'�/,$%,/,7,(6
&DSLWDO ����� ������ �����
5HVHUYHV�DQG�6XUSOXV �������� ��������� ��������
0LQRULW\�,QWHUHVW ����� ������ �����
'HSRVLWV ��������� ���������� ���������
%RUURZLQJV �������� ��������� ��������
2WKHU�/LDELOLWLHV�DQG�3URYLVLRQV ������� �������� �������

��������� ���������� ���������

&DVK�DQG�EDODQFHV�ZLWK�5HVHUYH�%DQN�RI�,QGLD ������� �������� �������
%DODQFHV�ZLWK�%DQNV�DQG�0RQH\�DW�&DOO�DQG�6KRUW�QRWLFH ������� �������� �������
,QYHVWPHQWV �������� ��������� ��������
$GYDQFHV ��������� ��������� ���������
)L[HG�$VVHWV ������ ������� ������
2WKHU�$VVHWV ������� �������� �������

��������� ���������� ���������
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(IIHFW�RI�H[FKDQJH�IOXFWXDWLRQ�RQ�WUDQVODWLRQ�UHVHUYH ������� ����� ������

1HW�LQFUHDVH����GHFUHDVH��LQ�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ������� �������� ������
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&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQW�RI�&DVK�IORZ�DV�DW�6HSWHPEHU����������LV�JLYHQ�EHORZ�

1RWHV��
&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQW�RI�$VVHWV�DQG�/LDELOLWLHV�DV�DW�6HSWHPEHU����������LV�JLYHQ�EHORZ�

7RWDO
$66(76

7RWDO

$GMXVWPHQW�IRU�
'HSUHFLDWLRQ�RQ�IL[HG�DVVHWV
�3URILW����/RVV�RQ�UHYDOXDWLRQ�RI�LQYHVWPHQWV

�+DOI�\HDU�HQGHG� <HDU�HQGHG
����������

&DVK�IORZV�IURP����XVHG�LQ��RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV�

&RQVROLGDWHG�SURILW�EHIRUH�LQFRPH�WD[�

3XUFKDVH�RI�IL[HG�DVVHWV�
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�IL[HG�DVVHWV
1HW�FDVK�IORZ�XVHG�LQ�LQYHVWLQJ�DFWLYLWLHV

&DVK�IORZV�IURP����XVHG�LQ��ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV�

�,QFUHDVH����GHFUHDVH�LQ�RWKHU�DVVHWV
,QFUHDVH����GHFUHDVH��LQ�RWKHU�OLDELOLWLHV�DQG�SURYLVLRQV�

'LUHFW�WD[HV�SDLG��QHW�RI�UHIXQGV�
1HW�FDVK�IORZ�IURP����XVHG�LQ��RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV

&DVK�IORZV�XVHG�LQ�LQYHVWLQJ�DFWLYLWLHV�

$GMXVWPHQWV�IRU�
�,QFUHDVH����GHFUHDVH�LQ�LQYHVWPHQWV
�,QFUHDVH����GHFUHDVH�LQ�DGYDQFHV
,QFUHDVH����GHFUHDVH��LQ�GHSRVLWV

$PRUWLVDWLRQ�RI�SUHPLXP�RQ�KHOG�WR�PDWXULW\�LQYHVWPHQWV
�3URILW����ORVV�RQ�VDOH�RI�IL[HG�DVVHWV
3URYLVLRQ���FKDUJH�IRU�QRQ�SHUIRUPLQJ�DVVHWV
3URYLVLRQ�IRU�VWDQGDUG�DVVHWV�DQG�FRQWLQJHQFLHV

3DUWLFXODUV

3DUWLFXODUV

5HGHPSWLRQ�RI�7LHU�,,�FDSLWDO�ERQGV

'LYLGHQG�SDLG�GXULQJ�WKH�SHULRG��LQFOXGLQJ�WD[�RQ�GLYLGHQG�
1HW�FDVK�IORZ�IURP����XVHG�LQ��ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�DV�DW�$SULO��VW
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�DV�DW�WKH�SHULRG�HQG

,QFUHDVH�LQ�PLQRULW\�LQWHUHVW
3URFHHGV�IURP�LVVXH�RI�VKDUH�FDSLWDO��QHW�RI�LVVXH�H[SHQVHV

,QFUHDVH����GHFUHDVH��LQ�RWKHU�ERUURZLQJV

3URFHHGV�IURP�LVVXH�RI��7LHU�,�DQG�7LHU�,,�FDSLWDO�ERQGV
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C����PLOOLRQ� �C���FURUH

��3ODFH���0XPEDL

7KH ILJXUHV IRU WKH VHFRQG TXDUWHU LQ HDFK RI WKH ILQDQFLDO \HDUV DUH WKH EDODQFLQJ ILJXUHV EHWZHHQ DXGLWHG ILJXUHV LQ UHVSHFW RI WKH KDOI \HDU HQG DQG WKH SXEOLVKHG \HDU
WR�GDWH�ILJXUHV�XSWR�WKH�HQG�RI�WKH�ILUVW�TXDUWHU�RI�WKH�UHVSHFWLYH�ILQDQFLDO�\HDU�

,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�5%,�JXLGHOLQHV��EDQNV�DUH�UHTXLUHG�WR�PDNH�FRQVROLGDWHG�3LOODU���GLVFORVXUHV�LQFOXGLQJ�OHYHUDJH�UDWLR�DQG�OLTXLGLW\�FRYHUDJH�UDWLR�XQGHU�WKH�%DVHO�,,,�
)UDPHZRUN� 7KHVH GLVFORVXUHV DUH DYDLODEOH RQ WKH %DQN
V ZHEVLWH DW WKH IROORZLQJ OLQN� KWWS���ZZZ�KGIFEDQN�FRP�DERXWXV�EDVHOBGLVFORVXUHV� GHIDXOW�KWP� 7KH
GLVFORVXUHV�KDYH�QRW�EHHQ�VXEMHFWHG�WR�DXGLW�RU�UHYLHZ�E\�WKH�VWDWXWRU\�DXGLWRUV�

7KH +RQRXUDEOH 6XSUHPH &RXUW RI ,QGLD �+RQ¶EOH 6&�� LQ D SXEOLF LQWHUHVW OLWLJDWLRQ �*DMHQGUD 6KDUPD 9V� 8QLRQ RI ,QGLD 	 $QU�� YLGH DQ LQWHULP RUGHU GDWHG 6HSWHPEHU
��� ���� �³,QWHULP 2UGHU´�� KDV GLUHFWHG WKDW DFFRXQWV ZKLFK ZHUH QRW GHFODUHG 13$ WLOO $XJXVW ��� ���� VKDOO QRW EH GHFODUHG DV 13$ WLOO IXUWKHU RUGHUV� %DVLV WKH VDLG
LQWHULP RUGHU� WKH *URXS KDV QRW FODVVLILHG DQ\ DFFRXQW ZKLFK ZDV QRW 13$ DV RI $XJXVW ��� ���� DV SHU WKH 5%, ,5$& QRUPV� DV 13$ DIWHU $XJXVW ��� ����� )XUWKHU� LQ
OLJKW RI WKH ,QWHULP 2UGHU� HYHQ DFFRXQWV WKDW ZRXOG KDYH RWKHUZLVH EHHQ FODVVLILHG DV 13$ SRVW $XJXVW ��� ���� KDYH QRW EHHQ DQG ZLOO QRW EH� FODVVLILHG DV 13$ WLOO
VXFK�WLPH�WKDW�WKH�+RQ¶EOH�6&�UXOHV�ILQDOO\�RQ�WKH�PDWWHU�

3HQGLQJ GLVSRVDO RI WKH FDVH� WKH *URXS� DV D PDWWHU RI SUXGHQFH KDV� LQ UHVSHFW RI WKHVH DFFRXQWV PDGH D FRQWLQJHQW SURYLVLRQ� ZKLFK LV LQFOXGHG LQ µ3URYLVLRQV �RWKHU
WKDQ�WD[��DQG�&RQWLQJHQFLHV¶�

7KH LPSDFW RI &29,'���� LQFOXGLQJ FKDQJHV LQ FXVWRPHU EHKDYLRXU DQG SDQGHPLF IHDUV� DV ZHOO DV UHVWULFWLRQV RQ EXVLQHVV DQG LQGLYLGXDO DFWLYLWLHV� KDV OHG WR VLJQLILFDQW
YRODWLOLW\ LQ JOREDO DQG ,QGLDQ ILQDQFLDO PDUNHWV DQG D VLJQLILFDQW GHFUHDVH LQ JOREDO DQG ORFDO HFRQRPLF DFWLYLW\� ZKLFK PD\ SHUVLVW HYHQ DIWHU WKH UHVWULFWLRQV UHODWHG WR WKH
&29,'��� RXWEUHDN DUH OLIWHG� :KLOH WKHUH KDV EHHQ VRPH LPSURYHPHQW LQ HFRQRPLF DFWLYLWLHV GXULQJ WKH FXUUHQW TXDUWHU� WKH FRQWLQXHG VORZGRZQ KDV OHG WR D GHFUHDVH
LQ ORDQ RULJLQDWLRQV� WKH VDOH RI WKLUG SDUW\ SURGXFWV� WKH XVH RI FUHGLW DQG GHELW FDUGV E\ FXVWRPHUV DQG WKH HIILFLHQF\ LQ FROOHFWLRQ HIIRUWV� 7KH VORZGRZQ PD\ OHDG WR D
ULVH�LQ�WKH�QXPEHU�RI�FXVWRPHU�GHIDXOWV�DQG�FRQVHTXHQWO\�DQ�LQFUHDVH�LQ�SURYLVLRQV�WKHUHDJDLQVW�

7KH H[WHQW WR ZKLFK WKH &29,'��� SDQGHPLF ZLOO FRQWLQXH WR LPSDFW WKH *URXS
V UHVXOWV ZLOO GHSHQG RQ IXWXUH GHYHORSPHQWV� ZKLFK DUH KLJKO\ XQFHUWDLQ� LQFOXGLQJ� DPRQJ
RWKHU WKLQJV� DQ\ QHZ LQIRUPDWLRQ FRQFHUQLQJ WKH VHYHULW\ RI WKH &29,'��� SDQGHPLF DQG DQ\ DFWLRQ WR FRQWDLQ LWV VSUHDG RU PLWLJDWH LWV LPSDFW ZKHWKHU JRYHUQPHQW�
PDQGDWHG�RU�HOHFWHG�E\�XV�

7KH�*URXS�KROGV�SURYLVLRQV�DV�DW�6HSWHPEHU����������DJDLQVW�WKH�SRWHQWLDO�LPSDFW�RI�&29,'����EDVHG�RQ�WKH�LQIRUPDWLRQ�DYDLODEOH�DW�WKLV�SRLQW�LQ�WLPH�

,Q RUGHU WR PLWLJDWH WKH EXUGHQ RI GHEW VHUYLFLQJ EURXJKW DERXW E\ GLVUXSWLRQV RQ DFFRXQW RI &29,'��� SDQGHPLF DQG WR HQVXUH WKH FRQWLQXLW\ RI YLDEOH EXVLQHVVHV� 5%,
WKURXJK LWV FLUFXODUV GDWHG 0DUFK ��� ���� DQG $SULO ��� ����� SHUPLWWHG EDQNV DQG QRQ�EDQNLQJ ILQDQFLDO FRPSDQLHV WR JUDQW D PRUDWRULXP� RQ WKH SD\PHQW RI
LQVWDOOPHQWV DQG � RU LQWHUHVW� IDOOLQJ GXH EHWZHHQ 0DUFK �� ���� DQG 0D\ ��� ����� WR WKHLU ERUURZHUV FODVVLILHG DV VWDQGDUG HYHQ LI RYHUGXH� DV RQ )HEUXDU\ ��� �����
7KLV SHULRG ZDV H[WHQGHG E\ 5%, WLOO $XJXVW ��� ���� WKURXJK LWV FLUFXODU GDWHG 0D\ ��� ����� 7KH *URXS DFFRUGLQJO\ H[WHQGHG WKH PRUDWRULXP RSWLRQ WR LWV ERUURZHUV LQ
DFFRUGDQFH ZLWK WKH UHVSHFWLYH %RDUG DSSURYHG SROLFLHV� )RU DOO VXFK DFFRXQWV ZKHUH WKH PRUDWRULXP LV JUDQWHG� WKH DVVHW FODVVLILFDWLRQ VKDOO UHPDLQ VWDQG VWLOO GXULQJ WKH
PRUDWRULXP SHULRG �L�H� WKH QXPEHU RI GD\V SDVW�GXH VKDOO H[FOXGH WKH PRUDWRULXP SHULRG IRU WKH SXUSRVHV RI GHWHUPLQLQJ ZKHWKHU DQ DVVHW LV QRQ�SHUIRUPLQJ�� 7KH *URXS
KROGV�SURYLVLRQV�WKHUHDJDLQVW�DV�SHU�5%,�SUHVFULEHG�QRUPV�

&RQVHTXHQW WR WKH RXWEUHDN RI &29,'��� SDQGHPLF� WKH ,QGLDQ JRYHUQPHQW KDG DQQRXQFHG D ORFNGRZQ LQ 0DUFK ����� 6XEVHTXHQWO\� WKH ORFNGRZQ KDV EHHQ OLIWHG E\
WKH�JRYHUQPHQW�IRU�FHUWDLQ�DFWLYLWLHV�LQ�D�SKDVHG�PDQQHU�RXWVLGH�VSHFLILHG�FRQWDLQPHQW�]RQHV��

$GLW\D�3XUL

0DQDJLQJ�'LUHFWRU��'DWH����2FWREHU���������

C����ODF� �C���PLOOLRQ

7KH *URXS KDV DSSOLHG LWV VLJQLILFDQW DFFRXQWLQJ SROLFLHV LQ WKH SUHSDUDWLRQ RI WKHVH ILQDQFLDO UHVXOWV FRQVLVWHQW ZLWK WKRVH IROORZHG LQ WKH DQQXDO ILQDQFLDO VWDWHPHQWV IRU
WKH�\HDU�HQGHG�0DUFK����������

7KH DERYH ILQDQFLDO UHVXOWV UHSUHVHQW WKH FRQVROLGDWHG ILQDQFLDO UHVXOWV IRU +')& %DQN /LPLWHG DQG LWV VXEVLGLDULHV FRQVWLWXWLQJ WKH 
*URXS
� 7KHVH ILQDQFLDO UHVXOWV KDYH
EHHQ DSSURYHG E\ WKH %RDUG RI 'LUHFWRUV RI WKH %DQN DW LWV PHHWLQJ KHOG RQ 2FWREHU ��� ����� 7KH ILQDQFLDO UHVXOWV IRU WKH TXDUWHU DQG KDOI \HDU HQGHG 6HSWHPEHU ���
�����KDYH�EHHQ�VXEMHFWHG�WR�DQ�DXGLW�E\�WKH�VWDWXWRU\�DXGLWRUV�RI�WKH�%DQN��7KH�UHSRUW�WKHUHRQ�LV�XQPRGLILHG��

)LJXUHV�RI�WKH�SUHYLRXV�SHULRGV�KDYH�EHHQ�UHJURXSHG���UHFODVVLILHG�ZKHUHYHU�QHFHVVDU\�WR�FRQIRUP�WR�FXUUHQW�SHULRG
V�FODVVLILFDWLRQ�
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