)
(yJAPFA

JAPFA LTD
(Company Registration Number: 200819599W)
(Incorporated in Singapore on 8 October 2008)

ANNOUNCEMENT PURSUANT TO RULE 703 OF THE LISTING MANUAL
INTRA-GROUP TRANSFER OF PT SO GOOD FOOD AND PT SGF MANUFACTURING

The Board of Directors of Japfa Ltd (the “Company”) wishes to announce that its wholly-owned
subsidiaries, Jupiter Foods Pte Ltd (“JSF”) and Annona Pte Ltd (“Annona”), have today entered into a
Sale and Purchase Agreement (“S&P”) for the sale of JSF’s Indonesian subsidiaries PT So Good Food
(“SGF”) and PT SGF Manufacturing (“SGM”) to the Company’s Indonesian subsidiary, PT Japfa
Comfeed Indonesia Tbk (“PT Japfa™) and its subsidiary, PT Ciomas Adisatwa (the “Transaction”). The
Transaction will close on or about 30 November 2020.

PT Japfa is a public company listed on the Indonesia Stock Exchange (“IDX”) and is 53.01% owned
by the Company. PT Japfa is the second largest integrated industrialised poultry farming company’ in
Indonesia and specialises in animal feed production, breeding and commercial farming.

SGF is in the business of manufacturing branded consumer foods, including ready-to-eat, ready-to-cook
packaged products and flavoured milk drinks. SGF also supplies unbranded cooked poultry products to
HORECA channels (Hotel, Restaurants and Café¢) in Indonesia. SGM is SGF’s wholly-owned
manufacturing subsidiary.

The consideration for the Transaction (“Consideration”) is IDR1,214 billion (~US$82.6 million)* and
is based on an independent valuation of SGF conducted by KJPP Rao, Yuhal & Partners (affiliated with
Truscel Capital LLP Singapore) (“KJPP”), a valuer on OJK’s (Otoritas Jasa Keuangan) approved panel
of valuers. The Consideration will be paid at completion as to IDR 364.2 billion (~USD24.8 million)?
in cash and IDR 849.4 billion (~USD57.8 million) > by way of a promissory note issued by PT Japfa to
JFS. The promissory note is payable on demand and bears interest at JIBOR (1 month) +2.25% per
annum from 16 April 2021 until the date of payment in full.

The Transaction will integrate PT Japfa’s upstream poultry feed and breeding businesses and its
midstream commercial poultry farming business with SGF’s downstream branded consumer food
business. This vertical integration will leverage synergies within Indonesia and incorporate the strong
branding of SGF products which are well known to the Indonesian consumer.

The Transaction is a continuation of the Company’s strategy of using vertical integration within each
country to “produce locally for consumption locally”. The Company and its subsidiaries (“Group”)
embarked on this strategy in 2019 when Japfa Comfeed Vietnam Co., Ltd acquired the Group’s
Vietnamese consumer subsidiary. The 2019 acquisition brought together the Group’s Vietnamese
downstream consumer business and its upstream and mid-stream poultry operations in Vietnam®.
Producing locally for consumption locally aligns the Group with the global trend towards self-
sufficiency in staple foods; a trend which is accelerating in the wake of the Covid-19 pandemic.

The English translation of PT Japfa’s announcement of the Transaction which includes a summary of
KJPP’s fairness opinion (published on IDX) is attached.

Note:

1. By poultry feed and DOC production (Source: Frost & Sullivan Analysis, 2015 data)
2. Based on USD/IDR FX rate at 14,702 as at 28 Aug 2020
3. As announced by the Company on 1 July 2019



This Transaction is not expected to have a material effect on the net tangible assets per share or earnings
per share of the Company for the current financial year.

Subject to the office premises being open in accordance with applicable laws, a copy of the S&P is
available for inspection during normal business hours at the registered office of the Company 391B,
Orchard Road #18-08 Ngee Ann City, Tower B Singapore 238874 for a period of three (3) months
commencing from the date of this announcement.

None of the Directors or controlling shareholders of the Company has any interest, direct or indirect in

the subject transaction save through their shareholdings in the Company and/or PT Japfa.

By Order of the Board
Japfa Ltd

Kevin John Monteiro
CFO and Executive Director

28 August 2020
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Nomor Surat 125/JAPFA-OJK/LD-CSVIII/2020

Nama Perusahaan

JAPFA Comfeed Indonesia Tbk

Kode Emiten JPFA
Lampiran 1
Perihal Laporan Informasi atau Fakta Material Keterbukaan Informasi sehubungan

dengan akuisisi 100% PT So Good Food, pihak terafiliasi PT Japfa Comfeed
Indonesia Thk.

Dengan ini kami untuk dan atas nama perusahaan menyampaikan Laporan Informasi atau Fakta Material sebagai

berikut:

Nama Emiten atau Perusahaan Publik

JAPFA Comfeed Indonesia Thk

Bidang Usaha

Animal Feed

Telepon

021-8310308

Faksimili

021-8310309

Alamat Surat Elektronik (email)

christine@japfacomfeed.co.id;sugeng@japfacomfeed.co.id

Tanggal Kejadian

28 Agustus 2020

Jenis Informasi atau Fakta Material

Keterbukaan Informasi sehubungan dengan akuisisi 100% PT
So Good Food, pihak terafiliasi PT Japfa Comfeed Indonesia
Tbk.

Uraian Informasi atau Fakta Material

Dampak kejadian, informasi atau fakta
material tersebut terhadap kegiatan
operasional, hukum, kondisi keuangan,
atau kelangsungan usaha Emiten atau
Perusahaan Publik

Demikian untuk diketahui.
Hormat Kami,

JAPFA Comfeed Indonesia Tbk

Maya Pradjono

Corporate Secretary

JAPFA Comfeed Indonesia Tbhk
Wisma Millenia Lt. 7

Telepon : 021-8310308, Fax : 021-8310309, http://www.japfacomfeed.co.id

Tanggal dan Waktu 28-08-2020 21:20




Lampiran 1. PT Japfa Disclosure of Information 20200828.pdf

Dokumen ini merupakan dokumen resmi JAPFA Comfeed Indonesia Tbk yang tidak memerlukan tanda tangan
karena dihasilkan secara elektronik oleh sistem pelaporan elektronik. JAPFA Comfeed Indonesia Tbk bertanggung
jawab penuh atas informasi yang tertera didalam dokumen ini.
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Letter / Announcement No.

125/JAPFA-OJK/LD-CS/VIII2020

JAPFA Comfeed Indonesia Thk

Issuer Name

Issuer Code JPFA

Attachment 1

Subject Material Information or Facts Report Disclosure of Information in connection

with acquisition of 100% of PT So Good Food, an affiliated party to PT Japfa
Comfeed Indonesia Tbk.

The company hereby announce the Material Information or Facts Report as follows

Name of Issuer or Public Company

JAPFA Comfeed Indonesia Tbk

Business Activities

Animal Feed

Telephone

021-8310308

Faximile

021-8310309

Email Address

christine@japfacomfeed.co.id;sugeng@japfacomfeed.co.id

Date of Event

28 August 2020

Type of Material Information or Facts 100% of PT So Good Food, an affiliated party to PT Japfa

Disclosure of Information in connection with acquisition of

Comfeed Indonesia Tbk.

Description of Material Information or -

Facts

Impact of event, material information or -
facts towards Issuers or Public
Company’s operational activities, legal,
financial condition, or going concern

Thus to be informed accordingly.

Respectfully,

JAPFA Comfeed Indonesia Tbk

Maya Pradjono

Corporate Secretary

JAPFA Comfeed Indonesia Tbhk

Wisma Millenia Lt. 7

Phone : 021-8310308, Fax : 021-8310309, http://www.japfacomfeed.co.id

Date and Time

28-08-2020 21:20

Attachment

1. PT Japfa Disclosure of Information 20200828.pdf




This is an official document of JAPFA Comfeed Indonesia Tbk that does not require a signature as it was generated
electronically by the electronic reporting system. JAPFA Comfeed Indonesia Tbk is fully responsible for the
information contained within this document.



KETERBUKAAN INFORMASI
PT JAPFA COMFEED INDONESIA TBK.
Berkedudukan di Jakarta Selatan
(“PERSEROAN”)

Unofficial English Translation

DISCLOSURE OF INFORMATION
PT JAPFA COMFEED INDONESIA TBK.
Domiciled in South Jakarta
("the Company")

Keterbukaan Informasi ini dibuat dalam rangka
memenuhi ketentuan Peraturan Bapepam dan
LK No. IX.E.1l tentang Transaksi Afiliasi dan
Benturan Kepentingan Transaksi Tertentu, yang
merupakan lampiran dari Keputusan Ketua
Bapepam dan LK No. Kep-412/BL/2009 tanggal
25 November 2009 (“Peraturan No. IX.E.1”)
dan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan No.
31/P0OJK.04/2015 tanggal 16 Desember 2015
tentang Keterbukaan atas Informasi atau Fakta
Material oleh Emiten atau Perusahaan Publik,
sehubungan dengan pengambilalihan 100%
saham PT So Good Food (termasuk
pembelian 1000 saham Seri A atau 0,004%
saham yang telah ditempatkan dan disetor pada
anak perusahaannya, PT So Good Food
Manufacturing).

This Disclosure of Information is made in order
to comply with the provisions of Bapepam and
LK Rule No. IX.E.1 on Affiliated Transactions
and Conflict of Interest in Certain Transactions,
which is an attachment to the Decree of the
Head of Bapepam and LK No. Kep-412/BL/2009
dated November 25, 2009 ("Rule No. IX.E.1")
and the Financial Services Authority Regulation
No. 31/POJK.04/2015 dated December 16,
2015 on Disclosure of the Information or
Material Facts by the Issuer or Public Company,
in connection with the acquisition of 100% of
PT So Good Food (along with the purchase of
1000 Series A shares or representing 0.004% of
issued and paid up capital of its subsidiary,
PT So Good Food Manufacturing).

JAPFA

PT JAPFA COMFEED INDONESIA Tbk
(“Perseroan”)

Kegiatan Usaha:
Melakukan kegiatan usaha di bidang pertanian,
peternakan, perikanan,
peridustrian dan perdagangan umum

Berkedudukan di Jakarta Selatan, Indonesia

Kantor Pusat:

Wisma Millenia, Lantai 7

JI. M.T. Haryono Kav. 16

Jakarta 12810, Indonesia

Telepon: (021) 285 45 680 (hunting)

Faksimili: (021) 831 0309
Email: maya.pradjono@japfa.com
Website: www.japfacomfeed.co.id

JAPFA

PT JAPFA COMFEED INDONESIA Tbk
(the “Company”)

Business Activities:
Carrying out business activities in the fields of
agriculture, livestock, fisheries,
industry and general trading

Domiciled in South Jakarta, Indonesia

Head Office:

Wisma Millenia, 7th Floor

JI. MT Haryono Kav. 16

Jakarta 12810, Indonesia
Phone: (021) 285 45 680 (hunting)

Facsimile: (021) 831 0309
Email: maya.pradjono@japfa.com
Website: www.japfacomfeed.co.id

Jika Anda mengalami kesulitan  untuk
memahami informasi sebagaimana tercantum
dalam Keterbukaan Informasi ini atau ragu-ragu
dalam mengambil keputusan, sebaiknya Anda
berkonsultasi dengan perantara pedagang efek,
manajer investasi, penasihat hukum, akuntan
publik atau penasihat profesional lainnya.

If you have difficulties in understanding the
information contained in this Disclosure of
Information or are in doubt in making a decision,
you should consult with a securities broker,
investment manager, legal advisor, public
accountant, or other professional advisor.

Dewan Komisaris dan Direksi Perseroan, baik
secara sendiri-sendiri maupun bersama-sama,

The Board of Commissioners and the Board of
Directors of the Company, both individually and
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bertanggung jawab sepenuhnya atas
kelengkapan dan kebenaran seluruh informasi
atau fakta material yang dimuat dalam
Keterbukaan Informasi ini dan menegaskan
bahwa informasi yang dikemukakan dalam
Keterbukaan Informasi ini adalah benar dan
tidak ada fakta material yang tidak dikemukakan
yang dapat menyebabkan informasi material
dalam Keterbukaan Informasi ini menjadi tidak
benar dan/atau menyesatkan.

jointly, are fully responsible for the
completeness and accuracy of all information or
material facts contained in this Disclosure of
Information and confirm that the information
stated in this Disclosure of Information is true
and that there are no material facts that are not
disclosed which may cause the material
information in this Disclosure of Information to
be untrue and/or misleading.

Keterbukaan Informasi ini diterbitkan pada
tanggal 28 Agustus 2020

This Disclosure of Information is issued on
August 28, 2020




DEFINISI

DEFINITIONS

Annona:

Annona:

Annona Pte Ltd, suatu perusahaan yang
didirikan berdasarkan dan tunduk kepada
hukum Negara Republik Singapura,
berkedudukan di Singapura.

Annona Pte Ltd, a company duly established
under and subject to the laws of the Republic of
Singapore, is domiciled in Singapore.

Bapepam dan LK:

Bapepam and LK:

Badan Pengawas Pasar Modal dan Lembaga
Keuangan dimana sejak tanggal 31 Desember
2012, fungsi, tugas dan wewenang pengaturan
dan pengawasan kegiatan jasa keuangan di
sektor pasar modal, perasuransian, dana
pensiun, lembaga pembiayaan dan lembaga
jasa keuangan lainnya beralih dari Menteri
Keuangan dan Badan Pengawas Pasar Modal
dan Lembaga Keuangan ke Otoritas Jasa
Keuangan.

The Capital Market and Financial Institutions
Supervisory Agency, whereby since December
31, 2012, its functions, duties and authorities of
regulating and supervising financial services
activities in the capital market, insurance,
pension funds, financing institutions and other
financial service institutions have shifted from
the Minister of Finance and the Capital Market
and Financial Institutions Supervisory Agency to
the Financial Services Authority.

Ciomas: Ciomas:
PT Ciomas Adisatwa, anak perusahaan | PT Ciomas Adisatwa, a subsidiary of the
Perseroan, suatu perseroan terbatas yang | Company, a limited liability company duly

didirikan berdasarkan hukum Negara Republik
Indonesia, dimana sebanyak 99,99% sahamnya
dimiliki secara langsung oleh Perseroan.

established under the laws of the Republic of
Indonesia, where 99.99% of its shares are
directly owned by the Company;

Direktur:

Director:

Setiap anggota Direksi Perseroan yang sedang
menjabat saat Keterbukaan Informasi ini.

Each incumbent member of the Company's
Board of Directors as of the date of this
Disclosure of Information;

Japfa Ltd: Japfa Ltd:

Japfa Ltd, suatu perusahaan publik yang | Japfa Ltd, a public company duly established
didirikan berdasarkan dan tunduk kepada | under and subject to the laws of the Republic of
hukum Negara Republik Singapura, induk | Singapore, the holding company of the
perusahaan Perseroan dan merupakan | Company and the controlling shareholder of the
pemegang saham pengendali Perseroan, | Company, is domiciled in Singapore which owns
berkedudukan di Singapura yang memiliki | 53.01% of all shares (including treasury shares)
53,01% atas seluruh saham yang telah | that have been issued and paid-up in the

dalam Perseroan
saham treasuri)

ditempatkan dan disetor
(dengan memperhitungkan
pada tanggal 27 Agustus 2020.

Company as of 27 Augus 2020.

Jupiter:

Jupiter:

Jupiter Foods Pte. Ltd, suatu perusahaan yang
didirikan berdasarkan dan tunduk kepada

Jupiter Foods Pte. Ltd, a company duly
established under and subject to the laws of the

hukum Negara Republik Singapura, | Republic of Singapore, is domiciled in
berkedudukan di Singapura. Singapore.
KAP: KAP:

Kantor Akuntan Publik, suatu bentuk organisasi
akuntan publik yang memperoleh izin sesuai
dengan peraturan perundang-undangan yang
berusaha di bidang pemberian jasa profesional
dalam praktik akuntan publik, yaitu Purwantono,
Sungkoro & Surja (a member firm of
Ernst&Young Global Limited).

Public Accounting Firm, a form of public
accountant organization that has obtained a
license in accordance with laws and regulations
which undertakes to provide professional
services in public accounting practices, namely
Purwantono, Sungkoro & Surja (a member firm
of Ernst&Young Global Limited).

Keterbukaan Informasi:

Disclosure of Information

Keterbukaan informasi ini yang diberikan oleh
Perseroan sehubungan dengan Transaksi
(sebagaimana didefinisikan di bawah ini) dalam

This disclosure of information provided by the
Company in connection with the Transaction (as
defined below) in compliance with the
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rangka memenuhi persyaratan yang diatur
dalam Peraturan No. IX.E.1 dan POJK No. 31
serta setiap informasi tambahan dikemudian
hari.

requirements as stipulated in Rule No. IX.E.1
and POJK No. 31 along with any future
supplement.

Kemenkumham:

MOLHR:

Kementerian Hukum dan Hak Asasi Manusia
Republik Indonesia beserta perubahannya dari
waktu ke waktu.

Ministry of Law and Human Rights of the
Republic of Indonesia and its changes from time
to time.

Komisaris:

Commissioner:

Anggota Dewan Komisaris Perseroan yang
sedang menjabat pada tanggal Keterbukaan
Informasi ini.

The incumbent member of the Company's
Board of Commissioners as of the date of this
Disclosure of Information.

OJK:

OJK:

Otoritas Jasa Keuangan, yaitu lembaga yang
independen sebagaimana dimaksud dalam
Undang-Undang No. 21 Tahun 2011 tentang
Otoritas Jasa Keuangan (“UU OJK”), yang
tugas dan wewenangnya meliputi pengaturan
dan pengawasan kegiatan jasa keuangan di
sektor perbankan, pasar modal, perasuransian,
dana pensiun, lembaga pembiayaan dan
lembaga keuangan lainnya, dimana sejak
tanggal 31 Desember 2012, OJK merupakan
lembaga yang menggantikan dan menerima hak
dan kewajiban untuk melakukan fungsi
pengaturan dan pengawasan dari Bapepam
dan/atau Bapepam dan LK.

Financial Services Authority, an independent
institution as referred to in Law No. 21 of 2011
concerning the Financial Services Authority
(“OJK Law’), whose duties and authorities
include the regulation and supervision of
financial services activities in the banking
sector, capital market, insurance, pension funds,
financing institutions and other financial
institutions, whereby since December 31, 2012,
OJK is an institution that replaces and accepts
the rights and obligations to carry out regulatory
and supervisory functions from Bapepam and /
or Bapepam and LK.

Pemegang Saham

Shareholders:

Pihak-pihak yang memiliki manfaat atas saham
Perseroan baik dalam bentuk warkat maupun
dalam penitipan kolektif yang disimpan dan
diadministrasikan dalam rekening efek pada
KSEI, yang tercatat dalam Daftar Pemegang
Saham Perseroan yang diadministrasikan oleh
biro administrasi efek.

The parties who have benefits over the
Company's shares in the form of notes or
collective deposits stored and administered in
the securities account at KSEI, which are
recorded in the Register of Shareholders of the
Company administered by the securities
administration bureau.

Pemegang Saham Utama:

Main Shareholder:

Pemegang Saham Utama adalah Pihak yang
baik secara langsung maupun tidak langsung,
memiliki sekurang-kurangnya 20% (dua puluh
persen) hak suara dari seluruh saham yang
mempunyai hak suara yang dikeluarkan oleh
suatu perseroan atau jumlah yang lebih kecil
dari itu sebagaimana ditetapkan oleh OJK.

Main Shareholder refers to a Person that
directly or indirectly holds at least 20% (twenty
percent) of the voting rights of a Company’s
issued shares, or such lower percentage
stipulated by OJK.

Peraturan No. VIII.C.3:

Rule No. VIII.C.3:

Berarti Peraturan Bapepam dan LK No. VIII.C.3
merupakan Lampiran dari Keputusan Ketua
Bapepam dan LK No. KEP-196/BL/2012,
tanggal 19 April 2012 tentang Pedoman
Penilaian dan Penyajian Laporan Penilaian
Usaha di Pasar Modal.

Meaning Bapepam and LK Rule No. VIII.C.3 is
an attachment to the Decree of the Head of
Bapepam and LK No. KEP-196/BL/2012, dated
April 19, 2012 on the Guidelines for Valuation
and Presentation of Business Valuation Report
in Capital Markets.

Peraturan No. IX.E.1:

Rule No. IX.E.1:

Berarti Peraturan Bapepam dan LK No. IX.E.1
merupakan Lampiran dari Keputusan Ketua
Bapepam dan LK No. KEP-412/BL/2009,
tanggal 25 November 2009 tentang Transaksi

Meaning Bapepam and LK Rule No. IX.E.1 is an
attachment to the Decree of the Chairman of
Bapepam and LK No. KEP-412/BL/ 2009, dated
November 25, 2009 on Affiliated and Conflict of
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Afiliasi dan Benturan Kepentingan Transaksi
Tertentu.

Interest in Certain Transaction.

PJBS:

SPA:

Perjanjian Jual Beli tanggal 28 Agustus 2020
antara Jupiter dan Annona selaku Penjual
dengan Perseroan dan Ciomas, selaku Pembeli
atas 100% saham yang telah ditempatkan dan
disetor dalam SGF , (termasuk pembelian 1000
saham Seri A SGFM atau 0,004% saham yang
telah ditempatkan dan disetor dalam SGFM,

Sale and Purchase Agreement dated August 28,
2020 between Jupiter and Annona as Sellers
with the Company and Ciomas, as the Buyers of
100% shares that have been issued and paid-
up in SGF (including sale and purchase 1000
series A shares in SGFM representing 0,004%
of subscribe and paid up capital, between

antara Jupiter selaku Penjual dengan | Jupiter as the Seller and the Company, as the
Perseroan, selaku Pembeli). Buyer)

Perseroan: Company:

PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk., suatu | PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk., a public

perusahaan terbuka yang didirikan berdasarkan
dan tunduk kepada hukum Negara Republik
Indonesia dan berkedudukan di Jakarta Selatan,
Indonesia.

company duly established under and subject to
the laws of the Republic of Indonesia and
domiciled in South Jakarta, Indonesia.

Perusahaan Terkendali:

Controlled Company

Perusahaan Terkendali adalah suatu | A Controlled Company is a Company controlled
perusahaan yang dikendalikan baik secara | either directly or indirectly by a Company, as
langsung maupun tidak langsung oleh | stipulated under Rule No. IX.E.1.

Perusahaan, sesuai dengan Peraturan No.

IX.E.1.

POJK No. 31: POJK No. 31:

Peraturan Otoritas Jasa Keuangan No. | Financial Services Authority Regulation No.

31/P0OJK.04/2015 tanggal 16 Desember 2015
tentang Keterbukaan Informasi Atau Fakta
Material Oleh Emiten Atau Perusahaan Publik.

31/POJK.04/2015 dated December 16, 2015 on
Disclosure of Information or Material Facts by
the Issuer or Public Company.

SGF:

SGF:

PT So Good Food, suatu perusahaan yang
didirikan berdasarkan dan tunduk kepada
hukum Negara Republik Indonesia dan
berkedudukan di Jakarta Barat, Indonesia.

PT So Good Food, a company duly established
under and subject to the laws of the Republic of
Indonesia and domiciled in West Jakarta,
Indonesia.

SGFM:

SGFM:

PT So Good Food Manufacturing, suatu
perusahaan yang didirikan berdasarkan dan
tunduk kepada hukum Negara Republik
Indonesia dan berkedudukan di Jakarta Barat,
Indonesia, anak perusahaan SGF.

PT So Good Food Manufacturing, a company
duly established under and subject to the laws
of the Republic of Indonesia and domiciled in
West Jakarta, Indonesia, the subsidiary
company of SGF.

Transaksi:

Transaction:

Transaksi pengambilalihan (akuisisi) seluruh
saham SGF sebanyak 500.000 saham yang
dimiliki oleh Jupiter dan Annona oleh
Perseroan dan Ciomas (termasuk pembelian
saham sejumlah 1000 saham Seri A atau
0,004% saham yang telah ditempatkan dan
disetor dalam SGFM yang dimiliki oleh Jupiter.

Acquisition of all 500,000 shares of SGF owned
by Jupiter and Annona, by the Company and
Ciomas (including purchase of 1000 Series A
shares in SGFM representing 0,004% of
subscribe and paid up capital in SGFM owned
by Jupiter).

TRUSCEL:

TRUSCEL:

KJPP RAO, YUHAL & rekan (terafiliasi dengan
KJPP asing Truscel Capital LLP Singapore)
yang mana telah mendapat ijin usaha No.
2.11.0094 dari Kementerian  Keuangan
berdasarkan Surat Keputusan Menteri
Keuangan No. 1133/KM.1/2011 tanggal 14

KJPP RAO, YUHAL & associates (affiliated with
foreign KJPP Truscel Capital LLP Singapore)
which have received the business license No.
2.11.0094 from the Ministry of Finance based on
the Decree of the Minister of Finance No. 1133/
KM.1/2011 dated October 14, 2011 and
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Oktober 2011 dan terdaftar atas nama KJPP
RAO,YUHAL & rekan sebagai profesi
penunjang pasar modal berdasarkan surat dari
Bapepam-LK (saat ini telah berganti nama

menjadi  Otoritas Jasa Keuangan) No.
11653/BL/2011 tanggal 27 Oktober 2011
dengan Surat Tanda Terdaftar Profesi

Penunjang Pasar Modal dari Bapepam-LK No.
STTD.PB-30/PM.2/2018 tanggal 30 Agustus
2018.

registered under the name KJPP RAO, YUHAL
& partners as capital market supporting
professionals based on the statement from
Bapepam-LK (currently changed its name to the
Financial Services Authority) No.
11653/BL/2011 dated October 27, 2011 under
Registered Letter of Capital Market Supporting
Profession of Bapepam-LK No. STTD.PB-
30/PM.2/ dated 30 August 2018.

I PENDAHULUAN

. INTRODUCTION

Dalam rangka memenuhi ketentuan Peraturan
No. IX.E.1 dan POJK No. 31, Direksi Perseroan
mengumumkan Keterbukaan Informasi ini untuk
memberikan informasi kepada para Pemegang
Saham Perseroan, bahwa Perseroan dan
Ciomas telah menandatangani PJBS untuk
melakukan  Transaksi.,. Berdasarkan PJBS,
Jupiter dan Annona serta Perseroan dan
Ciomas (“Para Pihak”) telah sepakat bahwa

To comply with the provisions of Rule No. IX.E.1
and POJK No. 31, the Board of Directors of the

Company announced this Disclosure of
Information to provide information to the
Shareholders of the Company, that the

Company and Ciomas have executed a SPA to
carry out the TransactionThe Parties have
agreed that the transfer of rights over shares in
Transaction will occur on November 30, 2020

peralihan hak atas saham-saham dalam | (or such other date as the parties may agree in
Transaksi akan terjadi pada tanggal 30 | writing).

November 2020 (atau tanggal lain yang

disetujui oleh para pihak secara tertulis).

Informasi sebagaimana tercantum dalam | The information as contained in this Disclosure

Keterbukaan Informasi ini disampaikan kepada
para Pemegang Saham Perseroan sehubungan
dengan Transaksi.

of Information is conveyed to the Shareholders
of the Company in connection with the
Transaction.

Transaksi ini  merupakan Transaksi Afiliasi
sebagaimana dimaksud dalam Peraturan No.
IX.E.1 (“Transaksi Afiliasi”) dan sekaligus
merupakan suatu Fakta Material sebagaimana
dimaksud dalam POJK No. 31. Sesuai dengan
ketentuan Pasal 8 POJK No. 31, dengan
mengumumkan Keterbukaan Informasi, maka
Perseroan telah memenuhi kewajiban
pelaporan kepada OJK dan telah memenuhi
kewajiban mengumumkan Informasi kepada
masyarakat berdasarkan Peraturan No. IX.E.1
dan POJK No. 31.

This Transaction is an Affiliated Transaction as
referred to in Rule No. IX.E.1 (“Affiliated
Transactions”) and at the same time is a
Material Fact as referred to in POJK No. 31. In
addition, In accordance with the provisions of
Article 8 POJK No. 31, by announcing the
Disclosure of Information, the Company has
fulfilled its reporting obligation to OJK and has
fulfilled its obligation to announce the
Information to the public under Rule No. IX.E.1
and POJK No. 31.

Transaksi ini dikategorikan sebagai Transaksi
Afiliasi, karena Perseroan, Ciomas, Jupiter, dan
Annona seluruhnya adalah anak perusahaan
Japfa Ltd. Namun Transaksi bukan merupakan
transaksi Benturan Kepentingan sebagaimana
dimaksud dalam Peraturan No. IX.E.1,
mengingat dalam  Transaksi tidak terdapat
perbedaan antara kepentingan ekonomis
Perseroan dengan kepentingan ekonomis
pribadi  Direktur, Dewan Komisaris dan
Pemegang Saham Utama Perseroan yang
dapat merugikan Perseroan karena adanya
Transaksi tersebut.

This Transaction is categorized as an Affiliated
Transaction, because the Company, Ciomas,
Jupiter, and Annona, are all subsidiaries of
Japfa Ltd. However the Transaction is not a
transaction that has Conflict of Interests as
referred to in Rule No. IX.E.1, considering that in
the Transaction there is no difference between
the economic interests of the Company and the
personal economic interests of the Director,
Board of Commissioners and the Company’s
Main Shareholders which could make loss to
the Company due to the existence of the
Transaction.

Lebih lanjut lagi, Transaksi akan dilaksanakan
sesuai dengan prinsip-prinsip kewajaran (arm’s
length basis), dan Transaksi juga telah
dinyatakan sebagai transaksi yang wajar

Furthermore, the  Transaction will be
implemented in accordance with the arm's
length basis, and the Transaction has also been
stated as a fair transaction based on a fairness
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berdasarkan sebuah pendapat kewajaran yang
dikeluarkan oleh TRUSCEL selaku penilai
independen. Ringkasan dari pendapat
kewajaran tersebut dimuat dalam Bagian VII
Keterbukaan Informasi ini. Oleh karenanya,
Direksi dan Dewan Komisaris Perseroan,
bersama-sama dan masing-masing, dengan ini

menyatakan bahwa Transaksi ini bukan
merupakan Transaksi yang mengandung
Benturan Kepentingan sebagaimana diatur

dalam Peraturan No. IX.E.1.

Transaksi juga bukan merupakan transaksi
material  sebagaimana  dimaksud dalam
Peraturan No. IX.E.2 tentang transaksi material
dan perubahan kegiatan usaha utama karena
nilai transaksi sebesar Rpl.214.132.000.000,-
mewakili 10,6% dari total ekuitas Perseroan
berdasarkan Laporan Keuangan Perseroan
untuk tahun buku yang berakhir 31 Desember
20109.

opinion issued by TRUSCEL, an independent
appraiser. A summary of the fairness opinion is
contained in Part VIl of this Disclosure of
Information. Therefore, the Board of Directors
and the Board of Commissioners of the
Company, jointly and individually, hereby state
that the Transaction is not a Transaction that
contains Conflict of Interest as regulated in
Regulation No. IX.E.1.

The Transaction is also not a material
transaction as referred to in Rule No. IX.E.2 on
material transactions and changes in main
business activities because the transaction
value of Rp1,214,132,000,000.- represents
10.6% of the Company's total equity based on
the Company's Financial Statements for the
financial year which ended on 31 December
2019.

Untuk memenuhi ketentuan dalam Peraturan
No. IX.E.1, Perseroan telah menunjuk
TRUSCEL sebagai penilai independen untuk

To comply with the provisions under Rule No.
IX.E.1, the Company has appointed TRUSCEL
as an independent appraiser to provide a

memberikan pendapat  kewajaran  atas | fairness opinion on the Transaction.

Transaksi.

Il. URAIAN SINGKAT MENGENAI | Il. SUMMARY OF THE TRANSACTION
TRANSAKSI

A. OBJEK TRANSAKSI

A. OBJECT OF THE TRANSACTION

Objek dari Transaksi adalah a) 100% dari
saham yang telah ditempatkan dan disetor
penuh yang dimiliki oleh Jupiter dan Annona di
SGF vyaitu sebesar 500.000 saham serta b)
1000 saham seri A yang dimiliki Jupiter di
SGFM.

The objects of the Transaction are a) 100% of
the issued and paid-up of SGF, which is owned
by Jupiter and Annona in SGF, namely 500,000
shares and b) 1000 series A shares owned by
Jupiter in SGFM.

Berikut adalah keterangan singkat mengenai
Perjanjian Jual Beli Saham:

The following is a brief description of the Shares
Sale and Purchase Agreement:

1. Penjual:
Jupiter dan Annona.

1. the Sellers:
Jupiter and Annona.

2. Pembeli:
Perseroan dan Ciomas.

2. the Buyers:
the Company and Ciomas.

3. Jumlah Saham Yang Dijual:

a) 500.000 (lima ratus ribu) saham yang
dimiliki oleh Jupiter dan Annona
dalam SGF dan

b) 1.000 saham seri A milik Jupiter
dalam SGFM.

3. Number of Shares Sold:

a. 500,000 (five hundred thousand)
shares of Jupiter and Annona in SGF
and

b. 1,000 series A shares owned by
Jupiter in SGFM.

4. Harga Pembelian:
Rp1.214.132.000.000,- (satu triliun dua
ratus empat belas milyar seratus tiga
puluh dua juta Rupiah).

4. Purchase Price:
IDR1,214,132,000,000,- (one trillion two
hundred fourteen billions one hundred and
thirty two million Indonesian Rupiah).

5. Pembayaran:
Pada tanggal 30 November 2020,

dilakukan pembayaran sebagai berikut:

5. Payment:
On 30 November 2020, payment shall be
made by the following:




a. Sebesar 30% dari Harga Pembelian a. Payment of 30% of Purchase Price will
akan dibayar secara tunai pada 30 be paid in cash on 30 November
November 2020, terdiri dari 2020, consisting of the Payment of:
pembayaran: i. Rp363,184,546,813.- (three
i. Rp 363.184.546.813,- (tiga ratus hundreds and sixty three billion one

enam puluh tiga milyar seratus hundred eighty four millions five
delapan puluh empat juta lima hundreds forty six thousands eight
ratus empat puluh enam ribu hundreds thirteen Rupiahs) from
delapan ratus tiga belas Rupiah) the Company to Jupiter;
dari Perseroan ke Jupiter; i. IDR1,036,853,185.- (one billion
i. Rp1.036.853.185,- (satu milyar tiga thirty six million eight hundreds fifty
puluh enam juta delapan ratus lima three thousands one hundred
puluh tiga ribu seratus delapan eighty five Rupiahs) from Ciomas
puluh lima Rupiah) dari Ciomas to Annona ;
kepada Annona; iii. IDR18,200,000.- (eighteen millions
iii. Rp18.200.000,- (delapan belas juta two hundreds thousands Rupiahs)
dua ratus ribu Rupiah) dari from the Company to Jupiter.
Perseroan kepada Jupiter.
b. Sebesar 70% dari Harga Pembelian b. 70% of the Purchase Price made by

dilakukan oleh Perseroan dengan

menerbitkan Promissory Notes
kepada Jupiter sebesar Rp
849.892.400.000,- (delapan ratus

empat puluh sembilan milyar delapan
ratus sembilan puluh dua juta empat
ratus ribu Rupiah).

Promissory Note akan dibayar oleh
Perseroan kepada Jupiter
berdasarkan permintaan Jupiter (on
demand). Promissory Note tersebut
akan dikenakan bunga sejak 16 April

2021 sebesar JIBOR (1 bulan)
+2,25% pertahun, yang dihitung
perhari  berdasarkan  perhitungan

pertahun 365 hari, sampai Promissory
Note tersebut dibayar oleh Perseroan.

the Company by issuing the
Promissory Note to Jupiter in the
amount of IDR849,892,400,000.-
(eight hundreds forty nine billions
eight hundreds ninety two millions four
hundreds thousand Rupiahs).

Promissory Note shall be paid by the
Company to Jupiter based on Jupiter's
request (on demand). The Promissory
Note shall be subject to interest of
JIBOR (1 month) +2.25% per annum
starting from 16 April 2021, which is
calculated per day based on the
annual calculation of 365 days, until
the Promissory Note is paid by the
Company.

6.

Ketentuan mengenai Pengambilalihan

Saham di SGF dan SGFM:

a.

b.

Peralihan hak atas saham-saham dari
Jupiter dan Annona sebagai Penjual
kepada Perseroan dan Ciomas
sebagai Pembeli secara efektif akan
terjadi pada tanggal 30 November
2020 atau tanggal lain yang disepakati
Penjual dan Pembeli secara tertulis.

Bersamaan dengan pengalihan
sahamnya di SGF dan SGFM, Jupiter
juga mengalihkan  merek dagang
(baik yang telah terdaftar maupun
dalam proses) dan paten yang
diregistrasi (namun belum Kkeluar
sertifikatnya) atas nama Jupiter atau
Japfa Ltd.

Pada tanggal 30 November 2020:
Pembeli akan menjadi pemilik yang

sah atas Saham tersebut, bebas
dari segala beban, berikut dengan

6.

Terms on the Shares Acquisition in SGF
and SGFM:
a. The transfer of rights over shares from

Jupiter and Annona as the the Sellers
to the Company and Ciomas as the
Buyers will effectively occur on
November 30, 2020 (or other date as
agreed by the Seller and the Buyer in
writing).

Along with such the transfer, Jupiter
also transfer its trademarks (both
registered and pending) and patent
file registration under Jupiter’s or
Japfa Ltd’ (pending certificate).

b. On November 30, 2020:

(i) the Buyer shall become the legal
owner of the shares, free from all
Encumbrances and together with




semua hak, dividen, dan manfaat
yang melekat pada saham pada
tanggal penyelesaian..

ii. Pembeli akan menjadi pemilik yang
sah atas Merek Dagang dan Paten
tersebut, bebas dari segala beban,
berikut dengan semua hak, dan
manfaat yang melekat pada Merek
Dagang tersebut.

iii. Perseroan akan menerbitkan dan
menyerahkan Surat Sanggup untuk
dan bagi kepentingan Jupiter,

dengan nilai sebagaimana
dimaksud pada angka 5 butir b
diatas.

iv. Perseroan akan menyerahkan
dokumen yang diperlukan
berkaitan dengan pelepasan
Japfa Ltd sebagai penjamin

korporasi atas Fasilitas yang
diterima SGF dan SGFM dari Bank
Central Asia.

all rights, dividends, entitlements,
and benefits of the shares as at the
completion date.

(i) the Buyer shall become the legal
owner of the Trademark and
Patent, free from all Encumbrances
and together with all rights,
entittements and benefits of the
Trademark;

(i) The Company shall issue the
Promissory Note in favour of
Jupiter and deliver the Promissory
Note to Jupiter, with the value as
referred to number 5 point b above;

(iv) The Company shall deliver
reasonable documentary proof of
the release of Japfa Ltd as
corporate guarantor of SGF and
SGFM'’s Facility from Bank Central
Asia.

Hukum Yang Mengatur:
Hukum Negara Republik Indonesia.

Governing Law:
Law of the Republic of Indonesia.

Penyelesaian Sengketa:
Pengadilan Negeri Jakarta Selatan.

Dispute Resolution:
South Jakarta District Court.

PIHAK-PIHAK YANG MELAKUKAN TRANSAKSI
DAN HUBUNGAN DENGAN PERSEROAN

PARTIES OF THE TRANSACTION AND THE
RELATIONSHIPS WITH THE COMPANY

Perseroan

Riwayat Singkat:

Perseroan didirikan dalam rangka Undang
Undang No. 1 Tahun 1967 sebagaimana
diubah dengan Undang Undang No. 11
Tahun 1970 tentang Penanaman Modal
Asing dengan nama PT Java Pelletizing
Factory disingkat PT Japfa berdasarkan
Akta No. 59 tanggal 18 Januari 1971 dan
diubah dengan Akta No0.60 tanggal 15
Pebruari 1972 keduanya dibuat
dihadapan Djojo Muljadi, S.H, Notaris di
Jakarta yang telah disahkan oleh
Menkumham berdasarkan Surat
Keputusan No.Y.A.5/39/8 tanggal 4
Oktober 1972, telah didaftarkan di
Register Kepaniteraan Pengadilan Negeri
Surabaya di bawah No. 905/1972 dan
906/1972 tanggal 14 Oktober 1972 dan
diumumkan dalam Berita Negara Republik
Indonesia No. 86 Tambahan No0.641
tanggal 25 Oktober 1974. Perubahan
Anggaran Dasar Perseroan yang terakhir
adalah berdasarkan Akta Pernyataan
Keputusan Rapat No. 17 tanggal 2 April
2019, yang dibuat di hadapan Christina
Dwi Utami, SH, M.Hum, M.Kn, Notaris di
Jakarta, yang telah diberitahukan kepada

the Company

Brief History:

The company was established under the
framework of Law No. 1 of 1967 as
amended by Law No. 11 of 1970 on Foreign
Investment under the name of PT Java
Pelletizing Factory abbreviated as PT Japfa
based on Deed No. 59 dated January 18,
1971 and amended by Deed No.60 dated
February 15, 1972, both made before Djojo
Muljadi, SH, Notary in Jakarta which was
approved by the Minister of Law and Human
Rights based on Decree No.YA5/39/8 dated
October 4, 1972, has been registered at The
Register of the Registrar's Office of the
Surabaya District Court under No. 905/1972
and 906/1972 dated October 14, 1972 and
announced in the State Gazette of the
Republic of Indonesia No. 86 Supplement to
the State Gazette No. 641 dated 25 October
1974. The latest amendments to the
Company's Articles of Association was
based on the Deed of Statement of Meeting
Resolutions No. 17 dated April 2, 2019,
made before Christina Dwi Utami, SH,
M.Hum, M.Kn, Notary in Jakarta, which was
notified to the Minister of Law and Human
Rights as evidenced in the Letter of




Menkumham  sebagaimana  ternyata
dalam Surat Penerimaan Pemberitahuan
Perubahan Anggaran Dasar No. AHU-
0020744.AH.01.02.TAHUN 2019 tanggal
15 April 2019 dan telah didaftarkan dalam
Daftar Perseroan pada Kemenkumham
dibawah No.AHU-0062330.AH.01.11.
TAHUN 2019 tanggal 15 April 2019.

Acceptance for the  Notification of
Amendments to Articles of Association No.
AHU-0020744.AH.01.02.TAHUN 2019 dated
April 15, 2019 and has been registered in
the Company Register at the Ministry of Law
and Human Rights under No.AHU-
0062330.AH.01.11.TAHUN 2019 dated April
15, 2019.

Maksud dan Tujuan:

Berdasarkan Pasal 3 anggaran dasar
Perseroan, maksud dan tujuan serta
kegiatan usaha Perseroan adalah sebagai
berikut:

Purposes and Objectives:

Pursuant to Article 3 of the Company's
articles of association, the purposes and
objectives as well as the Company's
business activities are as follows:

a. Maksud dan tujuan Perseroan ialah
berusaha dalam bidang industri,
peternakan, perdagangan dan jasa.

a. The purposes and objectives of the
Company is to carry out businesses in
the fields of industry, livestock, trade
and services.

b. Untuk mencapai maksud dan tujuan
tersebut di atas Perseroan dapat
melaksanakan kegiatan usaha
sebagai berikut:

b. In order to achieve the above
purposes and  objectives, the
Company may carry out business
activities as follows:

i. Kegiatan Usaha Utama:

i. Main Business Activities:

a) Menjalankan usaha industri,

a) Carrying out industrial

yang meliputi: businesses, which include:
(i)  industri ransum (i) animal feed; and
makanan hewan; dan - -
(i) corn milling and
(i)  industri penggilingan processing.
dan pembersihan
jagung.
b) Menjalankan usaha b) Carrying out livestock

peternakan, yang meliputi:
0] pembibitan ayam ras,

(i) budidaya ayam ras
pedaging; dan

(i)  budidaya ayam ras

business, which include:
(i) broiler breeding,

(i) broiler chicken
cultivation; and

(i) cultivation of laying

petelur. hens.
c) Menjalankan usaha c) Carrying out trading
perdagangan utamanya businesses, primarily trading

perdagangan atas barang-
barang produk Perseroan,

meliputi:

(i) perdagangan besar
makanan dan minuman
lainnya;

(i) perdagangan besar
binatang hidup;

(i) perdagangan besar
minyak dan lemak
nabati;

(iv) perdagangan besar

karet dan plastik dalam
bentuk dasar.

(v) perdagangan eceran

the Company's products,
which include:

(i) wholesale of other foods
and beverages;

(i) wholesale of live
animals;

(i) wholesale of vegetable
oils and fats;

(iv) wholesale of rubbers
and plastics in basic
forms;

(v) retail sale of livestock
products;

(vi) retail sale of fishery
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hasil peternakan;

products;

(vi) perdagangan  eceran (vii) retail sale of livestock;
hasil perikanan; dan
(vii) perdagangan eceran (viii) retail sale of
hewan ternak; dan livestock/poultry/fish
and domestic animal
(viii) perdagangan eceran
foods.
pakan
ternak/unggas/ikan dan
hewan piaraan
ii. Kegiatan Usaha Penunjang, ii. Supporting Business Activities,

Antara Lain Menjalankan:

Including Carrying Out:

a) industri barang dari plastik
untuk pengemasan;

b) industri minyak mentah dan
lemak nabati;

c) industri kopra

d) industri minyak  mentah
kelapa;

e) pengangkutan barang
dengan kendaraan bermotor
dan dapat mengangkut lebih
dari satu jenis barang, seperti
angkutan dengan truk, pick
up dan container;

f)  pergudangan dan
penyimpanan lainnya.

g) usaha-usaha lain yang
berkaitan dan mendukung

bidang usaha kegiatan usaha
utama Perseroan sesuai
dengan peraturan
perundang-undangan  yang
berlaku.

a) packaging plastic goods
industry;

b) crude oil and vegetable fats
industry;

c) copra industry;

d) palm crude oil industry;

e) transportation of goods by
motorized vehicles and can
transport more than one type
of goods, such as
transportation by truck, pick-
up and container;

f)  warehousing and other
storage;

g) other businesses related to

and supporting the main
business activities of the
Company in accordance with
the prevailing laws and
regulations.

Permodalan dan Kepemilikan Saham:
Berdasarkan Daftar Pemegang Saham

Perseroan yang disusun oleh Biro
Administrasi Efek PT Adimitra Jasa
Korpora, struktur kepemilikan saham

Perseroan per tanggal 27 Agustus 2020
dan 31 Desember 2019 adalah sebagai
berikut:

Per 27 Agustus 2020

Capital and Share Ownership:

Based on the Company’s Shareholders
List compiled by PT Adimitra Jasa
Korpora, a Securities Administration
Bureau, the shareholding composition of
the Company as of August 27, 2020 and
December 31, 2019 are as follows:

’

As of August 27, 2020

NiLAI
NOMINAL
JUMLAH NILAI SAHAM | VALUE
JUMLAH SAHAM / PER SAHAM o
KETERANGAN / DESCRIPTION T = | s OFfé-I:)RES %o
VALUE PER
SHARE (RP)
Modal Dasar / Authorized Capital
Saham Seri A / Series A 15.000.000.000 200 3.000.000.000.000
Shares
Saham Seri B / Series B 85.000.000.000 40 3.400.000.000.000
Shares
Total 100.000.000.000 6.400.000.000.000

Modal Ditempatkan dan Disetor / Paid-Up and Issued Capital

6.216.163.616

Japfa Ltd

53,01%
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- Saham dalam Treasury 68.884.600 0,59%
/| Shares in the
Treasury
- Masyarakat / Public 5.441.526.985 46,40%
Total 11.726.575.201 100%
Saham Seri A dalam 6.185.014.799 200 1.237.002.959.800
Portepel / Series A’s
Portfolio Shares
Saham Seri B dalam 82.088.410.000 40 3.283.536.400.000
Portepel / Series B’s
Portfolio Shares
Total Saham dalam 88.273.424.799 4.520.539.359.800
Portepel / Total Portfolio
Shares
Per 31 Desember 2019 As of December 31, 2019
NILAI
NOMINAL
JUMLAH NILAI SAHAM | VALUE
JUMLAH SAHAM / PER SAHAM 0
KETERANGAN / DESCRIPTION e e e OF.(Sé-I:)RES %
VALUE PER
SHARE (RP)
Modal Dasar / Authorized Capital
Saham Seri A / Series A 15.000.000.000 200 3.000.000.000.000
Shares
Saham Seri B / Series B 85.000.000.000 40 3.400.000.000.000
Shares
Total 100.000.000.000 6.400.000.000.000

Modal Ditempatkan dan Disetor / Paid-Up and Issued Capital

- Japfa Ltd 6.148.115.716 52,43%
- Saham dalam Treasury 7.361.200 0,06%
/| Shares in the
Treasury
- Masyarakat / Public 5.571.098.285 47,51%
Total 11.726.575.201 100%
Saham Seri A dalam 6.185.014.799 200 1.237.002.959.800
Portepel / Series A’s
Portfolio Shares
Saham Seri B dalam 82.088.410.000 40 3.283.536.400.000
Portepel / Series B’s
Portfolio Shares
Total Saham dalam 88.273.424.799 4.520.539.359.800
Portepel / Total Portfolio
Shares
Susunan Dewan Komisaris dan Direksi | The Composition of the Board of

Perseroan

Berdasarkan Akta Pernyataan Keputusan
Rapat No. 94 tanggal 18 Juni 2020, dibuat di
hadapan Christina Dwi Utami, SH, M.Hum,

Mkn, Notaris di Jakarta dan telah
diberitahukan kepada Menkumham
sebagaimana tercantum dalam  Surat

Penerimaan Pemberitahuan Perubahan Data
Perseroan No. AHU-AH.01.03-0278284
tanggal 7 Juli 2020 didaftarkan dalam Daftar
Perseroan No.AHU-0107889.AH.01.11.
TAHUN 2020 tanggal 7 Juli 2020, susunan
Dewan Komisaris dan Direksi Perseroan
pada tanggal Keterbukaan Informasi ini
adalah sebagai berikut:

Commissioners and Directors of the

Company

Based on the Deed of Statement of Meeting
Resolutions No. 94 dated June 18, 2020,
made before Christina Dwi Utami, SH,
M.Hum, Mkn, Notary in Jakarta and has been
notified to the Minister of Law and Human
Rights as stated in the Letter of Acceptance
of Notification of Changes to Company Data
No. AHU-AH.01.03-0278284 dated July 7,
2020 registered in the Company Register
No.AHU-0107889.AH.01.11. TAHUN 2020
dated July 7, 2020, the composition of the
Board of Commissioners and Directors of the
Company on the date of this Disclosure of
Information are as follows:
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Dewan Komisaris / Board of Commissioners

Komisaris Utama / President Commissioner

Wakil Komisaris Utama / Vice President Commissioner
Komisaris Independen / Independent Commissioner
Komisaris Independen / Independent Commissioner
Komisaris Independen / Independent Commissioner

Direksi / Board of Directors
Direktur Utama / President Director

Wakil Direktur Utama / Vice President Director

Direktur / Director
Direktur / Director
Direktur / Director

: Syamsir Siregar

: Hendrick Kolonas

: Retno Astuti Wibisono

: Ignatius Herry Wibowo

: Ito Sumardi Djuni Sanyoto

: Handojo Santosa

: Bambang Budi Hendarto
: Tan Yong Nang

: Leo Handoko Laksono

: Rachmat Indrajaya

JUPITER

Jupiter memiliki hubungan afiliasi dengan
Perseroan, hal ini dikarenakan 100% saham
Jupiter dimiliki sepenuhnya oleh Japfa Ltd,

2. JUPITER
Jupiter has an affiliated relationship with
the Company, due to 100% of Jupiter's
shares are fully owned by Japfa Ltd, the

induk perusahaan dan pemegang saham holding company and controlling
pengendali Perseroan. shareholder of the Company.

Riwayat Singkat Brief History

Jupiter adalah suatu perusahaan berbadan Jupiter is a Singapore company

hukum Negara Singapura yang didirikan
berdasarkan Memorandum and Articles of
Association tertanggal 2 Maret 2010, dengan
registrasi perusahaan No. 201004472W,
beralamat di 391B Orchard Road #18-08
Ngee Ann City Tower B, Singapore, 238874.

incorporated under the Memorandum
and Articles of Association dated March
2, 2010, with company registration No.
201004472W, having its address at
391B Orchard Road # 18-08 Ngee Ann
City Tower B, Singapore, 238874.

Kegiatan Usaha
Berdasarkan Memorandum and Articles of

Association, kegiatan usaha utama Jupiter
adalah di bidang investasi.

Business Activities

According to the Memorandum and
Articles of Association, Jupiter's main
business activity is in the investment
sector.

Pengurusan dan Pengawasan

Berdasarkan  Business  Profile  Jupiter
tertanggal 8 Juli 2020 yang dikeluarkan oleh
Accounting and Corporate  Regulatory
Authority (ACRA) Direksi Jupiter adalah
sebagai berikut:

Management and Supervision

Based on Jupiter's Business Profile
dated July 8, 2020 issued by the
Accounting and Corporate Regulatory
Authority (ACRA), Jupiter's Board of
Directors are as follows:

Direksi / Board of Directors
Direktur / Director : Tan Yong Nang

Direktur / Director : Kevin John Monteiro (Alternate to Tan Yong Nang)

Struktur Permodalan dan Kepemilikan Saham

Capital Structure and Share Ownership

Berdasarkan  Business  Profile  Jupiter
tertanggal 8 Juli 2020, struktur permodalan

Based on Jupiter's Business Profile
dated July 8, 2020, Jupiter's capital

dan kepemilikan saham Jupiter adalah structure and share ownership are as
sebagai berikut: follows:
NAMA PEMEGANG SAHAM / JUMLAH SAHAM / NiLAI NOMINAL / %
SHAREHOLDERS NUMBER OF SHARES NOMINAL VALUE (S$) 0
Japfa Ltd 183.116.195 183.116.195 100
CIOMAS 3. CIOMAS

CIOMAS merupakan perusahaan terkendali
yang dikendalikan secara langsung oleh
Perseroan.

CIOMAS is a controlled company which
is directly controlled by the Company.
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Riwayat Singkat:

CIOMAS adalah suatu perseroan terbatas
yang didirikan berdasarkan Akta Pendirian
Nomor 290 tanggal 25 Mei 1987
sebagaimana diubah dengan Akta
Perubahan No. 171 tanggal 19 April 1988,
keduanya dibuat dihadapan Winanto
Wiryomartani, S.H., Notaris di Jakarta, yang
telah mendapatkan pengesahan dari
Menkumham berdasarkan Surat Keputusan
No. C2-7172.HT.01.01-TH.88 tanggal 13
Agustus 1988, dan telah didaftarkan dalam
buku register pada Kepaniteraan Pengadilan
Negeri Jakarta Pusat dengan No. 1895/1988
dan No. 1896/1988 keduanya tanggal 24
Agustus 1988, serta telah diumumkan dalam
Berita Negara Republik Indonesia No. 74
tanggal 13 September 1988, Tambahan No.
968.

Brief History:
CIOMAS is a limited liability company

established based on the Deed of
Establishment No. 290 dated May 25,
1987 as amended by the Deed of
Amendment No. 171 dated April 19,
1988, both made before Winanto
Wiryomartani, SH, Notary in Jakarta,
who was approved by the Minister of
Law and Human Rights based on
Decree No. C2-7172.HT.01.01-TH.88
dated August 13, 1988, and has been
registered at the Registrar's Office at
the Central Jakarta District Court with
No. 1895/1988 and No. 1896/1988
both dated August 24, 1988, and has
been published in the State Gazette of
the Republic of Indonesia No. 74 dated
September 13, 1988, Supplement to
the State Gazette No. 968.

Anggaran Dasar CIOMAS telah mengalami
perubahan beberapa kali dan perubahan
terakhir sebagaimana ternyata dalam Akta
Pernyataan Keputusan Pemegang Saham
No. 65 tanggal 7 Agustus 2019, yang dibuat
di hadapan Buntario Tigris Ng, S.H., S.E.,
M.H., Notaris di Jakarta, yang telah
mendapatkan persetujuan dari Menkumham
berdasarkan Surat Keputusan No. AHU-
0049334.AH.01.02.TAHUN 2019 tanggal 9
Agustus 2019, dan telah terdaftar di dalam
Daftar Perseroan pada Kemenkumham di
bawah No. AHU-0133898.AH.01.11.TAHUN
2019 tanggal 9 Agustus 2019.

CIOMAS’ Articles of Association have
been amended several times, lastly
amended by the Deed No. 65 dated
August 7, 2019, made before Buntario
Tigris Ng, SH, SE, MH, Notary in
Jakarta, which has received approval
from the Minister of Law and Human
Rights based on Decree No. AHU-
0049334.AH.01.02.TAHUN 2019 dated
August 9, 2019, and has been
registered in the Company Register at
the Ministry of Law and Human Rights
under No. AHU-0133898.AH.01.11.
TAHUN 2019 dated August 9, 2019.

Maksud dan Tujuan:

Berdasarkan Pasal 3 anggaran dasar
CIOMAS, maksud dan tujuan serta kegiatan
usaha CIOMAS terutama adalah sebagai
berikut:

Purposes and Objectives:

Based on Article 3 of CIOMAS’ articles
of association, the purposes and
objectives and business activities of
CIOMAS are mainly as follows:

1. BUDIDAYA AYAM RAS PEDAGING
Melakukan kegiatan usaha peternakan
yang menyelenggarakan budidaya
ayam ras untuk menghasilkan ayam
pedaging dan lainnya, satu dan lain
dalam arti kata yang seluas-luasnya,
sebagaimana termaktub dalam
lampiran KBLI nhomor 01461.

1. BROILER
CULTIVATION
Carrying out livestock business
activities which conduct the
cultivation of purebred chickens
to produce broilers and others,
one another in the broadest
sense of the word, as set forth in
the attachment to KBLI number

CHICKEN

01461.
2. BUDIDAYA AYAM RAS PETELUR 2. LAYING BREED CHICKEN
Melakukan kegiatan usaha peternakan CULTIVATION

yang menyelenggarakan budidaya
ayam ras untuk menghasilkan telur
konsumsi dan lainnya satu dan lain
dalam arti kata yang seluas-luasnya,
sebagaimana termaktub dalam
lampiran KBLI homor 01462.

Carrying out livestock activities
which conduct the cultivation of
purebred chickens to produce
eggs for consumption and one
another in the broadest sense of
the word, as set forth in the
attachment to KBLI number

01462.
3. KEGIATAN RUMAH POTONG DAN 3. SLAUGHTERHOUSE AND
PENGEPAKAN DAGING UNGGAS POULTRY PACKING

14




Melakukan kegiatan usaha rumah
potong unggas dan pengepakan
daging unggas, termasuk kegiatan
pengurusan hasil sampingan, seperti
pemrosesan sisa atau kotoran unggas,
pementangan kulit, penyortiran bulu
dan pembersihan lemak. Pemotongan
yang dilakukan oleh pedagang
dimasukkan dalam golongan 462, 472
dan 478, satu dan lain dalam arti kata
yang seluas-luasnya, sebagaimana
termaktub dalam lampiran KBLI nomor
10120.

ACTIVITIES

Carrying out poultry
slaughterhouses and poultry
meat packing businesses,
including by-products handling,
such as processing poultry waste
or dirt, skin tracking, feather
sorting and fat removal.
Slaughter conducted by traders
are included in groups 462, 472
and 478, one and another in the
broadest sense of the word, as
set forth in the KBLI attachment
number 10120.

INDUSTRI PENGOLAHAN DAN
PENGAWETAN PRODUK DAGING
DAN DAGING UNGGAS

Melakukan kegiatan usaha pengolahan
dan pengawetan produk daging dan
daging unggas dengan cara

pengalengan, pengasapan,
penggaraman, pembekuan, pemanisan
dan sebagainya. Kegiatannya

mencakup produksi daging beku dalam
bentuk carcase, produksi daging beku
yang telah dipotong, produksi daging
beku dalam porsi tersendiri, produksi
daging yang dikeringkan, daging yang
diasinkan atau daging yang diasapkan,
produksi produk-produk daging, seperti
sosis, salami, puding, "andovillettes",
saveloy, bologna, patc, rillet, dan
daging ham. Termasuk kegiatan
pengolahan daging paus di darat atau
di kapal khusus, satu dan lain dalam
arti  kata yang seluas-luasnya,
sebagaimana termaktub dalam
lampiran KBLI nomor 10130.

MANUFACTURE AND
PRESERVATION MEAT AND
POULTRY PRODUCTS
INDUSTRY

Carrying out business activities
in processing and preserving
meat and poultry meat products
by canning, smoking, salting,
freezing, sweetening and so on.
Its activities include the
production of frozen meat in the
form of carcasses, the production
of frozen cut meat, the
production of frozen meat in
individual portions, the
production of dried meat,
marinated or smoked meat, the
production of meat products,
such as sausages, salami,
pudding, "andovillettes"”, saveloy,
bologna, pate, rillet, and ham.
Including whale meat processing
activities on land or in special
ships, one another in the
broadest sense of the word, as
set forth in the attachment to
KBLI nhumber 10130.

PERDAGANGAN BESAR DAGING
AYAM DAN DAGING AYAM OLAHAN
Melakukan kegiatan usaha
perdagangan besar daging ayam dan
daging ayam olahan, termasuk daging
ayam yang diawetkan, satu dan lain
dalam arti kata yang seluas-luasnya,
sebagaimana termaktub dalam
lampiran KBLI nomor 46322.

WHOLESALE OF POULTRY
MEAT  AND PROCESSED
CHICKEN MEAT

Carrying out wholesale business
activities  for  poultry and
processed chicken meat,
including preserved poultry meat,
one and another in the broadest
sense of the word, as set forth in
the attachment to KBLI number
46322.

PERDAGANGAN BESAR BINATANG
HIDUP

Melakukan kegiatan usaha
perdagangan besar yang berhubungan
dengan binatang hidup, seperti
unggas, ternak potong dan ternak atau
binatang hidup lainnya. Termasuk
perdagangan besar bibit binatang, satu
dan lain dalam arti kata yang seluas-
luasnya, sebagaimana termaktub
dalam lampiran KBLI homor 46205

WHOLESALE OF LIVE
ANIMALS

Carrying out wholesale business
activities related to live animals,
such as poultry, beef cattle and
livestock or other live animals.
Including the wholesale in animal
seeds, one another in the
broadest sense of the word, as
set forth in the attachment to
KBLI number 46205.
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Permodalan dan Kepemilikan Saham:
Struktur Permodalan Ciomas saat ini adalah
sebagai berikut:

Capital and Share Ownership:
Ciomas's current capital structure is as
follows:

Modal Dasar / Authorized Capital

Modal Ditempatkan dan Disetor /
Issued and Paid-Up Capital

Rp 1.300.000.000.000

Rp 1.075.311.000.000

Susunan Kepemilikan Saham CIOMAS pada
tanggal Keterbukaan Informnasi ini adalah
sebagai berikut:

CIOMAS’s Shareholders’ Structure as of the
date of this Disclosure of Information is as
follows:

PEMEGANG SAHAM /| SHAREHOLDERS

NILAI NOMINAL RP1.000.000 PER SAHAM /| NOMINAL
VALUE oF IDR 1,000,000 PER SHARE

JUMLAH SAHAM (LEMBAR) /

JUMLAH NILAI NOMINAL /

0,
NUMBER;;%RES (23 NOMINAL VALUE (RP) e

Modal Dasar / Authorized Capital 1.300.000 1.300.000.000.000
Modal Ditempatkan dan Disetor
Penuh / Issued and Paid-Up
Capital

Perseroan / Company 1.075.306 1.075.306.000.000 99,99%

Hendro 5 5.000.000 0,01%
Jumlah Modal Ditempatkan dan 1.075.311 1.075.311.000.000 100%
Disetor Penuh / Total of Issued
and Paid-Up Capital
Saham dalam Portepel / Portfolio 224.689 224.689.000.000

Shares

Pengurusan dan Pengawasan:

Berdasarkan Akta Pernyataan Keputusan
Pemegang Saham No. 55 tanggal 13
November 2019, yang dibuat di hadapan
Buntario Tigris Darmawa Ng S.H., S.E,
M.H., Notaris di Jakarta Pusat, yang telah
diberitahukan kepada Menkumham
sebagaimana  ternyata dalam Surat
Penerimaan Pemberitahuan Perubahan Data
Perseroan No. AHU-AH-01.03-0362862
tanggal 21 November 2019 dan terdaftar di
dalam Daftar Perseroan pada
Kemenkumham di bawah No. AHU-
0224434.AH.01.11.TAHUN 2019 tanggal 21
November 2019, berikut di bawah ini
susunan Direksi dan Dewan Komisaris
CIOMAS:

Management and Supervision:

Based on the Deed of Shareholders
Resolutions No. 55 dated November 13,
2019, made before Buntario Tigris Darmawa
Ng SH, SE, MH, Notary in Central Jakarta,
which has been notified to the Minister of
Law and Human Rights as evident in the
Letter of Acceptance of Notification of
Changes to Company Data No. AHU-AH-
01.03-0362862 dated November 21, 2019
and registered in the Company Register at
the Ministry of Law and Human Rights under
No. AHU-0224434.AH.01.11.TAHUN 2019
dated November 21, 2019, below is the
composition of the CIOMAS Board of
Directors and Board of Commissioners:

Direksi / Board of Directors

Direktur Utama / President Director : Widihartomo Tri Kuntjoro

Direktur / Director
Direktur / Director

. Yulius Putut Djagiri
: Achmad Choiron

Dewan Komisaris / Board of Commissioners

Komisaris Utama / President Commissioner : Antonius Harwanto Suryo Sembodo

Komisaris / Commissioner

: Hendro

Annona

Annona memiliki hubungan afiliasi dengan
Perseroan, hal ini dikarenakan 100% saham
Annona dimiliki sepenuhnya oleh Japfa Ltd.,
induk dan pemegang saham pengendali
Perseroan.

4. Annona

Annona has an affiliated relationship with
the Company, due to 100% of Annona's
shares are fully owned by Japfa Ltd., the
holding and controlling shareholder of the

Company.

Riwayat Singkat

Brief History
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Annona merupakan perusahaan yang tunduk
pada hukum negara Singapura, beralamat di
400 Orchard Road #15-08 Orchard Towers,
Singapura, 238875.

Annona is a company subject to the laws
of Singapore, having its address at 400
Orchard Road # 15-08 Orchard Towers,
Singapore, 238875.

Kegiatan Usaha
Berdasarkan Business Profile Annona

tertanggal 24 Agustus 2020, Annona
bergerak di bidang perdagangan termasuk
ekspor dan impor.

Business Activities

Based on Annona's Business Profile
dated August 24, 2020, Annona
engages in trading including export and
import.

Pengurusan dan Pengawasan

Berdasarkan Business Profile  Annona
tertanggal 24 Agustus 2020, susunan
pengurus Annona pada tanggal keterbukaan
Informasi ini adalah sebagai berikut:

Management and Supervision

Based on Annona's Business Profile
dated August 24, 2020, the composition
of Annona’'s management as of the date
of this Disclosure of Information is as
follows:

Direksi / Board of Directors:
Direktur / Director : Wahjudi Gunawan
Direktur / Director : Handojo Santosa
Direktur / Director : Tan Yong Nang

Berdasarkan Business Profile  Annona
tertanggal 24 Agustus 2020, struktur
permodalan dan kepemilikan saham Annona
pada tanggal Keterbukaan Informasi ini

Based on Annona's Business Profile
dated August 24, 2020, Annona's capital
structure and share ownership as of the
date of this Disclosure of Information are

adalah sebagai berikut: as follows:
NAMA PEMEGANG SAHAM / JUMLAH SAHAM / NiLAI NOMINAL / o
SHAREHOLDERS NUMBER OF SHARES NomINAL VALUE (S$) °
Japfa Ltd 13.966.300 13.966.300 100
SGF 5. SGF
SGF memiliki hubungan afiliasi dengan SGF has an affiliated relationship with
Perseroan, hal ini dikarenakan SGF dan the Company, due to SGF and the

Perseroan sama-sama dikendalikan oleh
Japfa Ltd.

Company are both controlled by Japfa
Ltd.

Riwayat Singkat
SGF didirikan menurut hukum negara

Republik Indonesia dengan nama PT
Sumber Supra Cipta berdasarkan Akta No.
24 tanggal 17 April 1996 dibuat di hadapan
Arief Zakaria, S.H., Notaris Pengganti dari
Susana Zakaria, S.H., Notaris di Jakarta
yang telah mendapatkan pengesahan
Menteri Kehakiman Republik Indonesia
berdasarkan Surat Keputusan No. C2-
9030.HT.01.01.TH.’96 tanggal 19 September
1996 dan telah diumumkan dalam Berita
Negara Republik Indonesia No. 91 tanggal
12 Nopember 1996, Tambahan No. 9279.

Brief History
SGF was duly established under the

laws of the Republic of Indonesia
under the name of PT Sumber Supra
Cipta based on Deed No. 24 dated
April 17, 1996 made before Arief
Zakaria, SH, Substitute Notary of
Susana Zakaria, SH, Notary in Jakarta
who was approved by the Minister of
Justice of the Republic of Indonesia
based on Decree No. Cc2-
9030.HT.01.01.TH.'96 dated
September 19, 1996 and has been
announced in the State Gazette of the
Republic of Indonesia No. 91 dated
November 12, 1996, Supplement to
the State Gazette No. 9279.

Anggaran Dasar SGF telah mengalami
perubahan beberapa kali dan perubahan
terakhir sebagaimana ternyata dalam Akta
Pernyataan Keputusan Pemegang Saham
No. 96 tanggal 7 Juli 2020, yang dibuat di
hadapan Buntario Tigris Ng, S.H., S.E., M.H.,
Notaris di Jakarta, yang telah mendapatkan
persetujuan dari Menkumham berdasarkan
Surat Keputusan No. AHU-

SGF's Articles of Association have
been amended several times and lastly
amended by the Deed of Shareholders
Resolutions No. 96 dated July 7, 2020,
made before Buntario Tigris Ng, SH,
SE, MH, Notary in Jakarta, which has
received approval from the Minister of
Law and Human Rights based on
Decree No. AHU-0046070.AH.
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0046070.AH.01.02.TAHUN 2020 tanggal 7
Juli 2020 dan terdaftar di dalam Daftar
Perseroan pada Kemenkumham di bawah
No. AHU-0107813..AH.01.11.TAHUN 2020
tanggal 7 Juli 2020.

01.02.TAHUN 2020 dated July 7, 2020
and registered in the Company
Register at the Ministry of Law and
Human Rights under No. AHU-
0107813..AH.01.11.TAHUN 2020
dated July 7, 2020.

Maksud dan Tujuan:

Berdasarkan Pasal 3 anggaran dasar SGF,
maksud dan tujuan serta kegiatan usaha
SGF terutama adalah sebagai berikut:

Purposes and Objectives:
Pursuant to Article 3 of SGF's articles
of association, the purposes and
objectives and business activities of
SGF are mainly as follows:

1. PERDAGANGAN BESAR DAGING
AYAM DAN DAGING AYAM OLAHAN
Melakukan kegiatan usaha
perdagangan besar daging ayam dan
daging ayam olahan, termasuk daging
ayam yang diawetkan, satu dan lain
dalam arti kata yang seluas-luasnya,
sebagaimana termaktub dalam-
lampiran KBLI nomor 46322.

WHOLESALE OF POULTRY MEAT
AND PROCESSED CHICKEN
MEAT

Carrying out wholesale business
activities for poultry and processed
chicken meat, including preserved
poultry meat, one and another in the
broadest sense of the word, as set
forth in the attachment to KBLI
number 46322.

2. BUDIDAYA AYAM RAS PEDAGING
Melakukan kegiatan usaha peternakan
yang menyelenggarakan budidaya
ayam ras untuk menghasilkan ayam
pedaging dan lainnya, satu dan- lain
dalam arti kata yang seluas-luasnya,
sebagaimana termaktub dalam
lampiran KBLI nomor 01461.

BROILER CHICKEN CULTIVATION
Carrying out livestock business
activities which conduct the
cultivation of purebred chickens to
produce broilers and others, one
another in the broadest sense of the
word, as set forth in the attachment
to KBLI number 01461.

3. KEGIATAN RUMAH POTONG DAN
PENGEPAKAN DAGING
Melakukan kegiatan usaha operasional
rumah potong unggas dan pengepakan
daging unggas, termasuk kegiatan
pengurusan hasil sampingan, seperti
pemrosesan sisa atau kotoran unggas,
pementangan kulit, penyortiran bulu
dan pembersihan lemak. Pemotongan
yang dilakukan oleh  pedagang
dimasukkan dalam golongan 462, 472
dan 478, satu dan lain dalam arti kata
yang seluas-luasnya, sebagaimana
termaktub dalam lampiran KBLI homor

SLAUGHTERHOUSE AND
POULTRY PACKING ACTIVITIES
Carrying out poultry slaughterhouses
and poultry meat packing
businesses, including by-products
handling, such as processing poultry
waste or dirt, skin tracking, feather
sorting and fat removal. Butchering
conducted by traders are included in
groups 462, 472 and 478, one and
another in the broadest sense of the
word, as set forth in the KBLI
attachment number 10120.

10120.

4. PERDAGANGAN BESAR BINATANG
HIDUP
Melakukan kegiatan usaha

perdagangan besar yang berhubungan
dengan binatang hidup, seperti
unggas, ternak potong dan ternak atau
binatang hidup lainnya. Termasuk
perdagangan besar bibit- binatang,
satu dan lain dalam arti kata yang

seluas-luasnya, sebagaimana
termaktub dalam lampiran KBLI homor
46205.

WHOLESALE OF LIVE ANIMALS
Carrying out wholesale business
activities related to live animals, such
as poultry, beef cattle and livestock
or other live animals. Including the
wholesale in animal seeds, one
another in the broadest sense of the
word, as set forth in the attachment
to KBLI number 46205.

5. INDUSTRI PENGOLAHAN  DAN
PENGAWETAN PRODUK DAGING
DAN DAGING UNGGAS
Melakukan kegiatan usaha pengolahan

MANUFACTURE AND
PRESERVATION MEAT  AND
POULTRY PRODUCTS INDUSTRY
Carrying out business activities in
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dan pengawetan produk daging dan
daging unggas dengan cara

pengalengan, pengasapan,
penggaraman, pembekuan, pemanisan
dan sebagainya. Kegiatannya

mencakup produksi daging beku dalam
bentuk carcase, produksi daging beku
yang telah dipotong, produksi daging
beku dalam porsi tersendiri, produksi
daging yang dikeringkan, daging yang
diasinkan atau daging yang diasapkan,
produksi produk-produk daging, seperti
sosis, salami, puding, "andovillettes",
saveloy, bologna, patc, rillet, dan
daging ham. Termasuk Kkegiatan
pengolahan daging paus di darat atau
di kapal khusus, satu dan lain dalam
arti  kata yang seluas-luasnya,
sebagaimana termaktub dalam
lampiran KBLI nomor 10130.

processing and preserving meat and
poultry meat products by canning,
smoking, salting, freezing,
sweetening and so on. Its activities
include the production of frozen meat
in the form of carcasses, the
production of frozen cut meat, the
production of frozen meat in
individual portions, the production of
dried meat, marinated or smoked
meat, the production of meat
products, such as sausages, salami,
pudding, "andovillettes", saveloy,
bologna, pate, rillet, and ham.
Including whale meat processing
activities on land or in special ships,
one another in the broadest sense of
the word, as set forth in the
attachment to KBLI number 10130.

6. INDUSTRI PENGOLAHAN  SUSU
SEGAR DAN KRIM
Melakukan kegiatan usaha industri
pengolahan susu cair segar, susu
dipasteurisasi, disterilisasi,
homogenisasi dan atau pemanasan
ultra (UHT) dan industri pengolahan
krim dari susu cair segar, pasteurisasi,
sterilisasi dan homogenisasi, satu dan
lain dalam arti kata yang seluas-
luasnya, sebagaimana termaktub
dalam lampiran KBLI nomor 10510.

FRESH MILK AND CREAM
PROCESSING INDUSTRY

Carrying out business activities in the
processing of fresh liquid milk,
pasteurized, sterilized, homogenized
and/or ultra-heated (UHT) milk and
cream processing industries from
fresh liquid milk, pasteurization,
sterilization and homogenization, one
another in the broadest sense of the
word, as set forth in attachment to
KBLI nhumber 10510.

7. INDUSTRI MINUMAN RINGAN
Melakukan kegiatan usaha industri
minuman vyang tidak mengandung
alkohol, kecuali bir dan anggur- tanpa
alkohol. Termasuk industri minuman
ringan beraroma tanpa alkohol dan
atau rasa manis, seperti lemonade,
orangeade, cola, minuman buah, air
tonik, limun, air soda, krim soda dan air
anggur, satu dan lain dalam arti kata
yang seluas-luasnya, sebagaimana
termaktub dalam lampiran KBLI homor
11040.

LIGHT BEVERAGES INDUSTRY
Carrying out business activities in the
beverage industry which do not
contain alcohol, except non-alcoholic
beer and wine. Includes industry of
non-alcoholic and or sweet flavored
soft drinks, such as lemonade,
orangeade, cola, fruit drinks, tonic
water, lemonade, sparkling water,
soda cream and wine water, one or
another in the broadest sense of the
word, as set forth in the attachment
to KBLI number 11040.

Permodalan dan Kepemilikan Saham:
Struktur Permodalan SGF pada tanggal
Keterbukaan Informasi ini adalah sebagai
berikut:

Capital and Share Ownership:

SGF's capital structure as of the date
of this Disclosure of Information is as
follows:

Modal Dasar / Authorized Capital :  Rp 600.000.000.000

Modal Ditempatkan/Disetor / Paid- : Rp 500.000.000.000

Up/Issued Capital

Susunan Kepemilikan Saham SGF saat ini
adalah sebagai berikut:

SGF’s current Shareholders’ Structure is as
follows:

PEMEGANG SAHAM /| SHAREHOLDERS

NiLAI NOMINAL RP 1.000.000 PER SAHAM | NOMINAL
VALUE oF IDR 1,000,000 PER SHARE
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JUMLAH SAHAM (LEMBAR) /| NUMBER

JUMLAH NILAI NOMINAL /

0,
OF SHARES (PER SHARE) NOMM(";;)VAL ve e

Modal Dasar / Authorized Capital 600.000 600.000.000.000
Modal Ditempatkan dan Disetor
Penuh / Issued and Paid-Up
Capital

Jupiter 499.573 499.573.000.000 99,92%

Annona 427 427.000.000 0,08%
Jumlah Modal Ditempatkan dan 500.000 500.000.000.000 100%
Disetor Penuh / Total of Issued
and Paid-Up Capital
Saham dalam Portepel / 100.000 100.000.000.000

Portfolio Shares

Pengurusan dan Pengawasan:

Berdasarkan Akta Pernyataan Keputusan
Pemegang Saham No. 3 tanggal 1 Juli 2019,
yang dibuat di hadapan Eriko Nicolaus
Honanda, SE, SH, MM, pengganti dari
Buntario Tigris Darmawa Ng, SH, SE, MH,
Notaris di Jakarta, yang telah diberitahukan
kepada Menkumham sebagaimana ternyata
dalam Surat Penerimaan Pemberitahuan
Perubahan Data Perseroan No. AHU-
AH.01.03-0294849 tanggal 8 Juli 2019 dan
terdaftar di dalam Daftar Perseroan pada
Kemenkumham di bawah No. AHU-
0105349.AH.01.11.TAHUN 2019 tanggal 8
Juli 2019, berikut di bawah ini susunan
Direksi dan Dewan Komisaris SGF:

Management and Supervision:

Based on the Deed of Shareholders
Resolution No. 3 dated July 1, 2019,
made before Eriko Nicolaus Honanda,
SE, SH, MM, substitute for Buntario
Tigris Darmawa Ng, SH, SE, MH,
Notary in Jakarta, which has been
notified to Ministry of Law and Human
Rights as evidenced in the Change of
Company Data Notification Receipt No.
AHU-AH.01.03-0294849 dated July 8,
2019 and registered in the Company
Register at the Ministry of Law and
Human Rights under No. AHU-
0105349.AH.01.11.TAHUN 2019 dated
July 8, 2019, the following is the
composition of the SGF’s Board of
Directors and Board of Commissioners:

Direksi / Board of Directors:
Direktur Utama / President Director
Direktur / Director

Direktur / Director

: Dirk BW Djatmiko
: Ahmad Komara
: Frans Gunawan

Dewan Komisaris / Board of Commissioners:
Komisaris / Commissioner

: Bambang Widjaja

SGFM 6.
SGFM merupakan anak perusahaan SGF
yang merupakan bagian dari Transaksi dan
memiliki hubungan afiliasi dengan Perseroan,
hal ini dikarenakan SGFM dikendalikan
secara tidak langsung oleh Japfa Ltd yang
memiliki hubungan afiliasi dengan Perseroan.

SGFM

SGFM is a subsidiary of SGF which is
part of the Transaction and has an
affiliated relationship with the Company,
due to SGFM being indirectly controlled
by Japfa Ltd which has an affiliated
relationship with the Company.
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Riwayat Singkat:

SGFM didirikan menurut hukum Republik
Indonesia dengan nama PT Japfa-Osi Foods
Industries berdasarkan Akta No. 80 tanggal
25 Juni 1997 dibuat di hadapan Mudofir Hadi,
SH, Notaris di Jakarta yang telah
mendapatkan pengesahan Menteri
Kehakiman Republik Indonesia berdasarkan
Surat Keputusan No. C2-
7919.HT.01.01.TH.97 tanggal 13 Agustus
1997 dan telah diumumkan dalam Berita
Negara Republik Indonesia No. 36 tanggal 5
Mei 1998, Tambahan No. 2421.

Brief History:
SGFM was duly established under the

laws of the Republic of Indonesia under

the

name of PT Japfa-Osi Foods

Industries based on Deed No. 80 dated
June 25 1997 made before Mudofir Hadi,
SH, Notary in Jakarta who was approved
by the Minister of Justice of the Republic
of Indonesia based on Decree No. C2-
7919.HT.01.01.TH.97 dated August 13,
1997 and has been published in the State
Gazette of the Republic of Indonesia No.
36 dated May 5, 1998, Supplement No.
2421,

Anggaran Dasar SGFM telah mengalami
perubahan beberapa kali dan perubahan
terakhir sebagaimana ternyata dalam Akta
Pernyataan Keputusan Pemegang Saham
No. 20 tanggal 3 Oktober 2019, yang dibuat
di hadapan Buntario Tigris Ng, S.H., S.E.,
M.H., Notaris di Jakarta, yang telah
mendapatkan persetujuan dari Menkumham
berdasarkan Surat Keputusan No. AHU-
0080623.01.02.Tahun 2019 tanggal 9
Oktober 2019 dan terdaftar di dalam Daftar
Perseroan pada Kemenkumham di bawah
No. AHU-0190552.AH.01.11.TAHUN 2019
tanggal 9 Oktober 2019.

SGFM's Articles of Association have been
amended several times, lastly amended
by the Deed of Shareholders Resolutions
No. 20 dated October 3, 2019, made
before Buntario Tigris Ng, SH, SE, MH,
Notary in Jakarta, which has received

approval from the Ministry of

Law and

Human Rights based on Decree No.
AHU-0080623.01.02.Tahun 2019 dated
October 9, 2019 and is registered in the
Company Register at the Ministry of Law

and Human Rights under

No. AHU-

0190552.AH.01.11.TAHUN 2019 dated
October 9, 2019.

Maksud dan Tujuan:

Berdasarkan Pasal 3 anggaran dasar SGFM,
maksud dan tujuan serta kegiatan usaha
SGFM terutama adalah sebagai berikut:

Purposes and Obijectives:

Pursuant to Article 3 of SGFM's articles of
association, the purposes and objectives
and business activities of SGFM are
mainly as follows:

1. INDUSTRI PENGOLAHAN DAN 1. MANUFACTURE AND
PENGAWETAN PRODUK DAGING PRESERVATION OF MEAT AND
DAN DAGING UNGGAS POULTRY PRODUCTS INDUSTRY
Melakukan kegiatan usaha pengolahan Carrying out business activities in
dan pengawetan produk daging dan processing and preserving meat and
daging unggas dengan cara poultry meat products by canning,
pengalengan, pengasapan, fumigating, salting, freezing,
penggaraman, pembekuan, pemanisan sweetening and so on. Its activities
dan sebagainya. Kegiatannya include the production of frozen meat
mencakup produksi daging beku dalam in the form of carcasses, the
bentuk carcase, produksi daging beku production of frozen cut meat, the
yang telah dipotong, produksi daging production of frozen meat in
beku dalam porsi tersendiri, produksi individual portions, the production of
daging yang dikeringkan, daging yang dried meat, marinated or smoked
diasinkan atau daging yang diasapkan, meat, the production of meat
produksi produk-produk daging, seperti products, such as sausages, salami,
sosis, salami, puding, "andovillettes", pudding, “"andouillettes”, saveloy,
saveloy, bologna, patc, rillet, dan bologna, patc, rillet, and ham.
daging ham. Termasuk kegiatan Including whale meat processing
pengolahan daging paus di darat atau activities on land or in special ships,
di- kapal khusus, satu dan lain dalam one another in the broadest sense of
arti  kata yang-  seluas-luasnya, the word, as set forth in the
sebagaimana termaktub dalam attachment to KBLI number 10130.
lampiran KBLI nomor 10130.

2. INDUSTRI PENGOLAHAN DAN 2. OTHER PROCESSING AND
PENGAWETAN LAINNYA UNTUK PRESERVATION INDUSTRY FOR
IKAN FISH
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Melakukan kegiatan usaha pengolahan
dan pengawetan ikan (bersirip/pisces)
dengan cara selain yang tercakup
dalam kelompok 10211 s.d. 10218.
Termasuk kegiatan kapal untuk
pengolahan dan pengawetan ikan dan
biota air lainnya (dalam hal ini tidak
termasuk pengalengannya), produksi
tepung ikan untuk konsumsi manusia
dan makanan hewan dan produksi
daging dan bagian dari ikan bukan
untuk konsumsi manusia, konsentrat
tepung ikan, satu dan lain dalam arti
kata yang seluas-luasnya,
sebagaimana termaktub dalam
lampiran KBLI nomor 10219.

Carrying out business activities for
processing and preserving fish
(finned/pisces) by means other than
those covered by group 10211 to
10218. Including ship activities for
processing and preserving fish and
other aquatic biota (in this case
excluding canning), production of fish
protein for human consumption and
animal food and meat production and
parts of fish not for human
consumption, fish protein
concentrate, one way or another in
the broadest sense of the word, as
set forth in the KBLI attachment
number 10219.

INDUSTRI MAKANAN DAN
MASAKAN OLAHAN

Melakukan kegiatan usaha industri
makanan siap saji (diolah, dibumbui
dan dimasak) diolah untuk- tujuan
diawetkan dalam kaleng atau
dibekukan dan biasanya dikemas dan
dilabel untuk dijual kembali. Mencakup
juga industri masakan daging atau
unggas, industri masakan ikan (kecuali
masakan ikan dan wudang dalam
kaleng), industri masakan sayuran siap
saji, industri masakan rebusan dalam
kaleng dan makanan di dalam wadah
hampa udara dan industri masakan
siap saji yang lain. Termasuk industri
pizza beku, pepes, presto, dendeng
ikan, baby fish goreng/crispy ikan,
udang tepung dan ikan tepung, satu
dan lain dalam arti kata yang seluas-
luasnya, sebagaimana- termaktub
dalam lampiran KBLI nhomor 10750.

FOOD AND PROCESSED FOOD
INDUSTRY

Carrying out business activities for
fast food industry (processed,
seasoned and cooked) processed for
the purpose of being preserved in
cans or frozen or usually packaged
and labeled for resale. Also includes
the meat or poultry cooking industry,
the fish cooking industry (except
canned fish and shrimp), ready-to-
eat vegetable dish, canned stew and
dish in vacuum containers and other
fast food industries. These include
frozen pizza, pepes, presto, beef
jerky, fried baby fish/crispy fish,
batter-fried shrimp and fish one
another in the broadest sense of the
word, as set forth in the attachment
to KBLI number 10750.

INDUSTRI BUMBU MASAK DAN
PEYEDAP MASAKAN

Melakukan kegiatan usaha pembuatan
bumbu masak dalam keadaan sudah
diramu atau belum, baik berbentuk
bubuk ataupun lainnya, seperti bumbu
gulai, bumbu kari, bumbu merica,
bubuk jahe, bubuk jinten, bubuk pala,
bubuk cabe dan bubuk kayu manis.
Termasuk usaha industri penyedap
masakan baik yang asli, natura
maupun sintesa khemis, seperti vetsin
dan serbuk panili dan industri bumbu-
bumbu, saus dan rempah-rempah,
seperti mayonais, tepung mustar,
mustar olahan, sauce tomat, dan sauce
selada, satu dan lain dalam arti kata
yang seluas-luasnya, sebagaimana-
termaktub dalam lampiran KBLI nomor
10772.

COOKING SPICES AND
SEASONINGS INDUSTRY

Carrying out business activities for
making cooking spices in a state of
already mixed or not, whether in
powder or other forms, such as curry
spices, curry  spices, pepper
seasonings, ginger powder, cumin
powder, nutmeg powder, chili powder
and cinnamon powder. Including
businesses in food flavoring industry,
whether natural, natura and chemical
synthetic, such as MSG and vanilla
powder and spices, sauces, and
spices industries, such as
mayonnaise, mustard flour,
processed mustard, tomato sauce
and lettuce sauce, one another, in
the broadest sense of the word, as
set forth in the attachment to KBLI
number 10772.
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Permodalan dan Kepemilikan Saham:
Struktur Permodalan SGFM saat ini adalah
sebagai berikut:

Capital and Share Ownership:
SGFM's current capital structure is as
follows:

Modal Dasar / Authorized Capital

Modal Ditempatkan/Disetor / Issued
and Paid-Up Capital

US$31,403,958.- (Rp 313.975.643.257,-)

US$31,403,958.- (Rp 313.975.643.257,-)

Susunan Kepemilikan Saham SGFM pada
tanggal Keterbukaan Informasi ini ini adalah

SGFM's capital structure as of the date
of this Disclosure of Information is as

sebagai berikut: follows:
NILAI NOMINAL
JUMLAH NILAI
KETERANGAN / JUMLAH SAHAM / PER SAHAM / SAHAM | TOTAL .
- NUMBER OF NOMINAL VALUE = R %o
ESCRIPTION SHARES PER SHARE (US$)
(US$1)
Modal Dasar / Authorized Capital
Saham Seri A / Series A 2.500.000 2.500.000
Shares
Saham Seri B / Series B 1.300.000 1.300.000
Shares
Saham Seri C / Series C 1.512.877 1.512.877
Shares
Saham Seri D / Series D 1.023.933 1.023.933
Shares
Saham Seri E / Series E 3.800.000 3.800.000
Shares
Saham Seri F / Series F 21.267.148 21.267.148
Shares
Total 31.403.958 31.403.958
Modal Ditempatkan dan Disetor / Issued and Paid-Up Capital
- SGF 31.402.958 31.402.958 99,996%
- Jupiter 1.000 1.000 0,004%
Total 31.403.958 31.403.958 100%
Saham dalam Portepel / 0 0
Portfolio Shares

Pengurusan dan Pengawasan:

Berdasarkan Akta Pernyataan Keputusan
Para Pemegang Saham No. 94 tanggal 18
Oktober 2018, yang dibuat di hadapan
Buntario Tigris Darmawa Ng, SH, SE, MH,
Notaris di Jakarta, yang telah diberitahukan
kepada Menkumham sebagaimana ternyata
dalam Surat Penerimaan Pemberitahuan
Perubahan Anggaran Dasar No. AHU-
AH.01.03-0258134 tanggal 29 Oktober 2018
yang telah terdaftar di dalam Daftar
Perseroan pada Kemenkumham di bawah
No. AHU-0144181.AH.01.11.TAHUN 2018
tanggal 29 Oktober 2018, berikut di bawah
ini susunan Direksi dan Dewan Komisaris
SGFM:

Management and Supervision:

Based on the Deed of Shareholders
Resolutions No. 94 dated October 18, 2018,
made before Buntario Tigris Darmawa Ng,
SH, SE, MH, Notary in Jakarta, which has
been notified to the Minister of Law and
Human Rights as evident in the Letter of
Acceptance of Notification of Amendments to
Articles of Association No. AHU-AH.01.03-
0258134 dated October 29, 2018 which has
been registered in the Company Register at
the Ministry of Law and Human Rights under
No. AHU-0144181.AH.01.11.TAHUN 2018
dated October 29, 2018, below is the
composition of the SGFM Board of Directors
and Board of Commissioners:

Direksi / Board of Directors:
Presiden Direktur / President Directors
Direktur / Director

: Ahmad Komara
. Ir. Frans Gunawan
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Dewan Komisaris / Board of Commissioners:

Komisaris / Commissioner

: Dirk BW Djatmiko

lll.  SIFAT TRANSAKSI

[ll. NATURE OF THE TRANSACTION

Transaksi termasuk dalam  Transaksi Afiliasi
sebagaimana diatur dalam ketentuan Peraturan
No. IX.E.1, yaitu transaksi yang dilakukan antara
Perseroan dan Ciomas dengan Jupiter dan
Annona selaku afiliasi dari Perseroan. Hubungan
afiliasi antara Perseroan dengan Jupiter dan
Annona dapat dilihat dari struktur di bawah ini,
sehingga Transaksi ini merupakan Transaksi
Afiliasi berdasarkan Peraturan No. IX.E.1.

The Transaction is included in the Affiliated
Transaction criteria as stipulated under
provisions of Rule No. IX.E.1, namely
transactions  conducted  between the
Company and Ciomas and Jupiter and
Annona as affiliates of the Company. The
affiliated relationship between the Company
and Jupiter and Annona can be seen from
the structure below, hence making the
Transaction an Affiliated Transaction based
on Rule No. IX.E.1.

JAPFA Ltd

53,01% *

Perseroan/
the Company

Jupiter

Annona

0,01%

99,99%

SGFM

51% 40%

*Kepemilikan Japfa Ltd per 27 Agustus 2020 / Japfa Ltd’s Shareholding as per 27 August 2020

**PT Intan Kenkomayo Indonesia
***PT Cahaya Gunung Foods

Catatan:
Pada tanggal diumumkannya Keterbukaan
Informasi  ini, Japfa Ltd merupakan induk

perusahaan dan pemegang saham pengendali
pada Perseroan, Jupiter dan Annona.

Note:

As of the announcement date of this
Disclosure of Information, Japfa Ltd is the
holding company and controlling shareholder
of the Company, Jupiter and Annona.

IV. KEUNTUNGAN DAN KERUGIAN ATAS

TRANSAKSI

IV. ADVANTAGES AND
DISADVANTAGES OF TRANSACTION

Akuisisi SGF adalah langkah strategis Perseroan
dalam memperluas bisnis hilirnya, yaitu dengan
memperbesar kapasitas fasilitas produksi daging
olahannya dan juga meningkatkan pemasaran dan
penjualan langsung produk olahan kepada
konsumen. Akuisisi SGF juga akan menunjang
keseluruhan maksud dan tujuan Perseroan dengan
baik, terutama dikarenakan hal-hal sebagai berikut:

The acquisition of SGF is a strategic step for
the Company in expanding its downstream
business, namely by increasing the capacity
of its processed meat production facilities
and also increasing the direct marketing and
sales of processed products to consumers.
The acquisition of SGF will also support the
overall goals and objectives of the Company,
especially due to the following:

e SGF memiliki jaringan saluran pemasaran yang
telah lama berdiri, yaitu saluran distribusi,
komunikasi, dan layanan yang berinteraksi

e SGF has a long established network of
marketing channels, namely distribution,
communication, and service channels
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dengan pasar tradisional dan modern;

which interact with traditional and

modern markets;

e Sebagai perusahaan yang telah berpengalaman
dalam industri pengolahan makanan, SGF
memiliki pengetahuan mendalam dan teknologi
terdepan dalam pengolahan makanan dan
pemasaran produk yang dibutuhkan perseroan.
Keuntungan ini akan menjadi dasar awal yang
kuat untuk keberlanjutan dan pertumbuhan
bisnis hilir perusahaan dalam jangka pendek
dan menengah;

e As a company that is experienced in the
food processing industry, SGF has in-
depth knowledge and leading technology
in food processing and product marketing
that the company needs. These
advantages will provide a solid starting
point for the sustainability and growth of
the Company’s downstream business in
the short and medium term;

e SGF memiliki merek terkemuka untuk produk
makanan-konsumen, beberapa di antaranya
adalah pelopor di segmen tertentu t, yang telah
mendapatkan pengakuan dari pasar konsumen
atas kualitas, rasa, dan harga yang terjangkau.

e SGF has leading brands for consumer-
food products, some of which are
pioneers in relevant segments, which are
recognized in the consumer market for
their quality, taste and affordable price.

e Perseroan dan SGF telah lama memiliki
pengaturan pasokan unggas hidup B2B yang
mapan, yang akan membuat proses integrasi,
serta sinergi dan penciptaan nilai lebih mudah
dan lebih cepat dibandingkan jika Perseroan
mengakuisisi  bisnis yang tidak memiliki
hubungan bisnis sebelumnya..

e The Company and SGF have existing
long-established B2B live poultry supply
arrangements, which will make the
integration as well as the synergy and
value creation processes, easier and
faster than if the Company acquired a
business with no prior business dealings.

Berdasarkan
Perseroan,
Perseroan.

analisa yang dilakukan oleh
Transaksi akan menguntungkan bagi

Based on the analysis carried out by the
Company, the Transaction will be beneficial
for the Company.

V. PERTIMBANGAN DAN ALASAN
DILAKUKAN TRANSAKSI
DIBANDINGKAN DENGAN APABILA
DILAKUKAN TRANSAKSI LAIN YANG

SEJENIS YANG TIDAK DILAKUKAN
DENGAN PIHAK TERAFILIASI.

V. CONSIDERATIONS AND
BACKGROUNDS OF THE
TRANSACTION IN COMPARISON
WITH OTHER SIMILAR
TRANSACTION THAT IS NOT

CONDUCTED WITH AN AFFILIATED
PARTY.

Dengan dilakukannya Transaksi akan
meningkatkan nilai tambah pada Perseroan melalui
penambahan tim manajemen dan ahli khusus
dalam bidang produksi, pemasaran, dan penjualan
makanan olahan berbahan dasar daging ayam

kepada konsumen. SGF memiliki merek
terkemuka untuk  produk  makanan-konsumen,
beberapa di antaranya adalah pelopor di

segmen yang tertentu. SGF juga memiliki jaringan
pemasaran dan penjualan yaitu jalur distribusi dan
layanan baik di pasar tradisional dan pasar
modern maupun dalam jalur pelayanan cepat saji.
Selain itu, Ciomas sejak lama telah menjadi
pemasok ayam hidup mengingat daging ayam
merupakan bahan baku utama makanan olahan
yang diproduksi oleh SGF. Dengan
demikian proses integrasi vertikal dari hulu ke hilir
bisnis perunggasan Perseroan, serta sinergi dan

The Transaction will increase the added
value to the Company through the addition of
management team and specialists in the
fields of production, marketing and sales of
processed chicken-based food to consumers.
SGF has leading brands for consumer-food
products, some of which are pioneers in their
relevant segments. SGF also has n
established marketing and sales network,
namely distribution and service channels
that cover traditional, and modern markets,
quick service market. In addition, Ciomas has
been supplier of live poultry as chicken meat
is the main raw material for processed food
produced by SGF. Thus, the vertical
integration process from upstream to
downstream of the Company's poultry
business, as well as the synergy and creation

penciptaan nilai tambah akanlebih cepatdan | of added value, will be faster and more
optimal. optimal.
VI. RENCANA PERSEROAN TERHADAP SGF | VI. COMPANY’S PLAN OF SGF

Transaksi ini akan mengintegrasikan bisnis SGF di
industri hilir, yaitu sektor produksi dan penyediaan

The
downstream

SGF’s
food

Transaction  will
branded

integrate
consumer
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makanan konsumen bermerek, dengan bisnis hulu
Perseroan di sektor perunggasan, yaitu produksi
dan penjualan pakan ternak dan pembibitan ayam,
serta bisnis peternakan unggas komersial
Perseroan. Integrasi vertikal ini akan meningkatkan
sinergi di Indonesia dengan memanfaatkan
kekuatan dari merek-merek produk SGF yang telah
dikenal oleh konsumen Indonesia.

Transaksi ini merupakan kelanjutan dari strategi
yang menggunakan integrasi vertikal untuk
"memproduksi secara lokal untuk konsumsi secara
lokal". Memproduksi secara lokal untuk konsumsi
lokal ini sejalan dengan tren global menuju
kecukupan ketersediaan makanan pokok; suatu
tren yang meningkat terutama dengan adanya
pandemi Covid-19.

business with the Company’s upstream
poultry feed and breeding businesses and its
midstream commercial poultry  farming
business. This vertical integration will
leverage synergies within Indonesia and
incorporate the strong branding of SGF
products which are well known to the
Indonesian consumer.

The Transaction is a continuation of the
strategy of using vertical integration to
“produce locally for consumption locally”.
Producing locally for consumption locally
aligns the Company with the global trend
towards self-sufficiency in staple foods; a
trend which is accelerating in the wake of the
Covid-19 pandemic.

VIl. RINGKASAN

INDEPENDEN

LAPORAN PENILAI

VII. SUMMARY OF INDEPENDENT
ASSESSMENT REPORT

LATAR BELAKANG

BACKGROUND OF THE TRANSACTION

Perseroan dengan bisnis bisnis daging unggas
yang terintegrasi secara vertikal dan telah lama
berdiri, memiliki proposisi nilai yang kuat di segmen
hulu dan tengah melalui pabrik pakan unggas,
pembibitan unggas, dan operasi pertanian
komersial. Untuk mendukung pertumbuhan jangka
panjang dari bisnis secara keseluruhan dan pada
saat yang sama visi Perseroan untuk menjadi
penyedia makanan protein yang dapat diandalkan
di Indonesia, Perseroan harus meningkatkan
proses untuk menciptakan sinergi dan nilai yang
lebih besar dalam rantai nilai internal. Ini harus
dilakukan melalui investasi dalam bisnis hilir
dengan memperluas ukuran produksi dan
kemampuan pemasaran  perseroan untuk
mencapai dan mempertahankan keunggulan
kompetitif dan mengamankan pangsa yang lebih
besar di pasar domestik produk makanan berbasis
protein, yang berpotensi besar akan terus tumbuh
sejalan dengan tingkat konsumsi/konsumen protein
saat ini. Investasi dalam bisnis produk makanan
konsumen dan keunggulan kompetitif yang
diperoleh akan memberikan perseroan posisi yang
lebih baik dalam persaingan dengan pemimpin
industri lainnya, yang terdepan dalam hal pendirian
dan integrasi pasar konsumen dan bisnis hilir, yaitu
pasar dan bisnis konsumen. Ini pada gilirannya
akan menyebabkan penilaian bisnis yang lebih

tinggi.

The Company with its long-established
vertically integrated poultry business has
strong value proposition in the upstream and
midstream segments through its poultry feed
mill, poultry breeding, and commercial farm
operations. In order to support the long-term
growth of the overall business and at the
same time the Company’s vision to be a
leading dependable protein foods provider in
Indonesia, the company must enhance the
process to create greater synergy and value
in its internal value chain. This must be done
by means of investment in downstream
business by extending the size of the
Company’s  production and  marketing
capability to achieve and sustain competitive
advantage, and securing larger share in the
domestic market of protein-based consumer
foods product, which has huge potential to
grow on the back of the population’s current
level of protein consumption. The investment
in consumer foods product business and the
competitive advantages obtained will provide
the Company with better positioning in the
competition with other industry leader, which
is ahead in regards to establishment and
integration of downstream, i.e. consumer
market, business. This in turn will lead to
higher valuation of the business.

KONDISI PEMBATAS, SIFAT DAN SUMBER
INFORMASI YANG DAPAT DIANDALKAN
SERTA ASUMSI-ASUMSI

CONDITIONS OF LIMITATIONS, NATURE
AND SOURCES OF RELIABLE
INFORMATION AND ASSUMPTIONS

Kondisi Pembatas, Sifat dan Sumber Informasi
yang Dapat Diandalkan serta Asumsi-Asumsi yang
digunakan oleh Penilai seperti yang tercantum di
dalam Laporan Pendapat Kewajaran ini akan
menghasilkan laporan yang memenuhi ketentuan-
ketentuan sebagai berikut:

Limiting Conditions, Nature and source of
Reliable Information and Assumptions used
by Appraisers as listed in the Fairness
Opinion Report will produce reports that meet
the following conditions:

1. Menghasilkan Laporan Pendapat Kewajaran
yang bersifat non-disclaimer opinion;

1. Produce a Fairness Opinion Report that
is a non-disclaimer opinion;
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2. Mencerminkan bahwa Penilai telah melakukan
penelaahan atas dokumen-dokumen yang
digunakan dalam proses penilaian;

2. Reflecting that the Appraiser has
conducted a review of the documents
used in the assessment process;

3. Mencerminkan bahwa data dan informasi yang
diperoleh berasal dari sumber yang dapat
dipercaya keakuratannya,

3. Reflecting that the data and information
obtained are from sources that can be
trusted for accuracy;

4. Menggunakan proyeksi keuangan yang telah
disesuaikan yang mencerminkan kewajaran
proyeksi keuangan yang dibuat oleh
manajemen dengan kemampuan
pencapaiannya (fiduciary duty);

4. Using adjusted financial projections that
reflect the reasonableness of the financial
projections made by management with
the ability to achieve (fiduciary duty);

5. Mencerminkan bahwa Penilai bertanggung
jawab atas pelaksanaan penilaian dan
kewajaran proyeksi keuangan;

5. Reflects that the Appraiser is responsible
for carrying out the valuation and fairness
of financial projections;

6. Menghasilkan Laporan Pendapat Kewajaran
yang terbuka untuk publik kecuali terdapat
informasi yang bersifat rahasia, yang dapat
mempengaruhi operasional perusahaan;

6. Produce a Fairness Opinion Report that
is open to the public unless there is
confidential information, which can affect
the company's operations;

7. Mencerminkan bahwa Penilai bertanggung
jawab atas Laporan Pendapat Kewajaran dan
nilai akhir;

7. Reflecting that the Appraiser is
responsible for the Fairness Opinion
Report and final value;

8. Mencerminkan bahwa Penilai telah memperoleh
informasi atas status hukum Obyek Penilaian
dari pemberi tugas.

8. Reflects that the Appraiser has obtained
information on the legal status of the
Valuation Object from the assignor.

ASUMSI-ASUMSI PENTING

SIGNIFICANT ASSUMPTIONS

Dalam penyusunan laporan pendapat kewajaran
atas Rencana Transaksi untuk menyatakan bahwa
Rencana Transaksi telah dilaksanakan pada
kondisi arm’s length di dalam batasan komersial
yang berlaku umum dan tidak merugikan
kepentingan-kepentingan Perseroan dan para
pemegang saham Perseroan, TRUSCEL
menggunakan beberapa asumsi antara lain:

In preparing the fairness opinion report on
the Proposed Transaction, that will be used
by the Company to state that the Proposed
Transaction shall be implemented on an
arm’s length basis within certain commercial
norms that generally prevail and will not
conflict with the Company and shareholders’
interest, TRUSCEL used certain assumptions
as follows:

1. TRUSCEL mengasumsikan bahwa dari tanggal
penerbitan laporan pendapat kewajaran ini
sampai dengan selesainya Rencana Transaksi
tidak terjadi  perubahan apapun yang
berpengaruh secara material terhadap Rencana
Transaksi;

1. TRUSCEL assumed that since the
issuance date of this fairness opinion until
the completion date of the Proposed
Transaction, will no significant changes
have occurred and materially influenced
the Proposed Transaction;

2. Pendapat kewajaran ini harus dipandang
sebagai satu kesatuan dan bahwa penggunaan
sebagian dari analisis dan informasi tanpa
mempertimbangkan keseluruhan informasi dan
analisis dapat menyebabkan pandangan yang
menyesatkan atas proses yang mendasari
pendapat tersebut. Penyusunan pendapat ini
merupakan suatu proses yang kompleks dan
mungkin tidak dapat dilakukan melalui analisis
yang tidak lengkap; dan

2. Based on assumption’s analysis, the
fairness opinion herein should be read in
conjunction with the other parts of the
report and the appendices thereto, and
the partial use of the analysis and
information without produce considering
the entirety of the analysis and
information can a misleading conclusion
or point of view. This opinion has been
prepared through a complex process that
might not be done without going through
a comprehensive analysis; and

3. Pendapat kewajaran ini juga disusun
berdasarkan kondisi umum keuangan, moneter,
peraturan dan kondisi pasar yang ada saat ini.

3. This fairness opinion is based on the
prevailing general business and financial
condition, monetary, regulatory and
market conditions that currently exist.

KONDISI PEMBATAS

LIMITING CONDITIONS

Penugasan kami untuk mengeluarkan laporan
pendapat kewajaran telah dilaksanakan sesuai
dengan ruang lingkup pekerjaan kami. Perlu
diketahui bahwa ruang lingkup pekerjaan kami
mencakup kewajaran nilai atas Rencana Transaksi
yang dilakukan Perseroan sesuai dengan
Peraturan No.IX.E.1.

Our assignment is to issue a fairness opinion
report that has been carried out within the
scope of our work. Please note that the
scope of our work covers the fairness of the
Proposed Transaction value to be executed
by the Company in accordance with
Regulation No. IX.E.1.
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Laporan pendapat kewajaran ini  disusun
berdasarkan pada prinsip integritas informasi dan
data. Dalam menyusun laporan pendapat
kewajaran ini, kami melandaskan dan berdasarkan
pada informasi dan data sebagaimana diberikan
manajemen Perseroan yang mana berdasarkan
hakekat kewajaran adalah benar, lengkap dapat
diandalkan serta tidak menyesatkan. Kami tidak
melakukan audit ataupun uji kepatuhan secara
mendetail atas penjelasan maupun data-data yang
diberikan oleh manajemen Perseroan, baik lisan
maupun tulisan, dan dengan demikian kami tidak
dapat memberikan jaminan atau bertanggung-
jawab terhadap kebenaran dan kelengkapan dari
informasi atau penjelasan tersebut.

This fairness opinion report is prepared
based on the principle of integrity of
information and data, which we have Our
assignment is to issue a fairness opinion
report that has been carried out within the
scope of our work. Please note that the
scope of our work covers the fairness of the
Proposed Transaction value to be executed
by the Company in accordance with
Regulation No. IX.E.l.relied and based our
opinion on the information and data provided
to us by the Company’s management, which
is based on essence of fairness is true,
complete, reliable and not misleading. We
have not performed any audit or detailed due
diligence on the information or data provided
by the Company’s management both verbal
and written and accordingly, we accept no
responsibility for the accuracy and
completeness of such information and data.

Sebagai dasar bagi kami untuk melakukan analisis
dalam mempersiapkan pendapat kewajaran atas
Rencana Transaksi, kami menggunakan data-data
sebagaimana tercantum pada bagian Sifat dan
Sumber Informasi yang Dapat Diandalkan sebagai
bahan pertimbangan.

As a basis for us to perform the analysis in
preparing the fairness opinion of the
Proposed Transaction, we have used the
data as indicated in the Nature and Reliable
Source  of Information  section  for
consideration.

Segala perubahan terhadap data-data tersebut
dapat mempengaruhi hasil analisis kami secara
material. Oleh karena itu, kami tidak dapat
menerima tanggung jawab atas kemungkinan
terjadinya perbedaan kesimpulan yang disebabkan
perubahan data tersebut.

Any changes to the underlying data could
significantly affect the results of our
assessment materially. Therefore, we cannot
accept any responsibility for the potential
differences in the conclusions that result from
such changes to the underlying data.

Pendapat kewajaran ini disusun hanya dengan
mempertimbangkan sudut pandang pemegang
saham Perseroan dan azas pertimbangan
komersial dan tidak mempertimbangkan sudut
pandang stakeholders lain serta aspek-aspek
lainnya.

This fairness opinion is prepared by only
considering the Company’s shareholders’
point of view and considerable commercial
aspect and shall not reflect any other
stakeholders’ point of view or other aspects.

Pendapat kewajaran ini disusun dengan
mempertimbangkan kondisi pasar dan
perekonomian, kondisi umum bisnis dan keuangan,
serta peraturan pemerintah pada tanggal laporan
ini dikeluarkan. Pendapat kewajaran ini hanya
dilakukan terhadap Rencana Transaksi seperti
yang telah diuraikan di atas.

Fairness opinion is based on the currently
prevailing general business, financial,
monetary, regulatory and market condition on
the issuance date of this report. This fairness
opinion is only done for the Proposed
Transaction as described above.

Kami menganggap bahwa tidak ada perubahan
yang material dari Rencana Transaksi sesuai
dengan ketetapan informasi dan kesepakatan yang
dituangkan dalam perjanjian sehubungan dengan
pelaksanaan Rencana Transaksi, dan bahwa sejak
tanggal penerbitan laporan pendapat kewajaran
sampai dengan tanggal pelaksanaan Rencana

We assume that there are no material
changes from the Proposed Transaction in
accordance with the accuracy of information
and deals set forth in the agreements in
connection with the Proposed Transaction,
and from the issuance date of the fairness
opinion report until the closing of the

Transaksi  tidak terjadi  perubahan yang | Proposed Transaction date, there are no
berpengaruh secara material terhadap asumsi- | changes that materially affect the
asumsi yang digunakan dalam laporan pendapat | assumptions used in the fairness opinion
kewajaran. report.

Dengan ini kami menyatakan bahwa penugasan | Therefore, we hereby state that our

kami tidak termasuk menganalisis transaksi-
transaksi di luar Rencana Transaksi yang mungkin
tersedia bagi Perseroan serta pengaruh dari
transaksi-transaksi tersebut terhadap Rencana
Transaksi.

assignment does not include any analysis on
transactions other than the Proposed
Transaction that may be available to the
Company and the effect of those transactions
to the Proposed Transaction.

Kami tidak melakukan penelitian atas keabsahan
Rencana Transaksi dari segi hukum dan implikasi

We do not review the validity of the Proposed
Transaction from a legal point of view or the
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aspek perpajakan dari Rencana Transaksi

tersebut.

potential tax implications of the Proposed
Transaction.

Pendapat kewajaran atas Rencana Transaksi ini
harus dipandang sebagai satu kesatuan dan
penggunaan sebagian analisis dan informasi tanpa
mempertimbangkan keseluruhan informasi dan
analisis dapat menyebabkan pandangan yang
menyesatkan.

The fairness opinion of the Proposed
Transaction should be read in its entirety and
the use of partial analysis and information
without considering the overall information
and analysis may lead to misleading
outlooks.

Kami tidak bertanggung jawab untuk menegaskan
kembali atau melengkapi pendapat kami karena
peristiwa-peristiwva yang terjadi setelah tanggal
pendapat kewajaran ini.

We are not responsible to reconfirm or
supplement our opinion because of events
occurring after the date of fairness opinion.

Analisis kuantitatif atas Rencana Transaksi

Quantitative analysis of the Proposed
Transaction

Berdasarkan informasi riwayat perusahaan dan
sifat kegiatan usaha Perseroan adalah sebuah
perusahaan yang berkedudukan di Jakarta yang
didirikan dan beroperasi secara komersial pada
tahun 1971. Sesuai dengan Laporan Keuangan
Perseroan tahun 2019, Kegiatan usaha utama
adalah Industri dibidang pengolahan segala
macam bahan untuk pembuatan/produksi bahan
makanan hewan, kopra dan bahan lain yang
mengandung minyak nabati, cassava (gaplek) dan
lain-lain serta memperdagangkannya

Based on information on the history of the
company and the nature of the Company's
business activities The Company is a
company based in Jakarta which was
established and operated commercially in
1971. In accordance with the Company's
Financial Statements in 2019. Main business
activities is Industry processing different
kinds of material for the manufacture /
production of animal food, copra and other
materials containing vegetable oil, cassava
and others, as well as trading in them;

Analisis industri dan lingkungan

Industry and environmental analysis

Industri daging ayam serta makanan laut olahan
memiliki tingkat kompetisi yang ketat, namun SGF
sudah memiliki sistem distribusi yang kuat dan
mapan untuk menjangkau konsumen. Dengan
mengintegrasi kan bisnis hulu dan menengah yang
dimiliki Perseroan dengan bisnis hilir yang dimiliki
SGF, berpotensi untuk unggul didalam persaingan
pasar yang kompetitip.

Further processing chicken meat and
seafood industry already in a competitive
level of industry, where SGF already has a
strong and establisheddistribution system to
reach consumers. Integrating the upstream
and midstream business by the Company
with downstream business owned by SGF,
potentially to excel within the competitive
industry

Analisis operasional dan prospek perusahaan

Operational Analysis and the prospect of the
Company

e Berdasarkan hasil analisis opersional dan
prospek perusahaan, SGF memiliki saluran
pemasaran yang telah lama berdiri disamping
itu juga Dberpengalaman dalam industri
pengolahan makanan;

e SGF has a long-established network of
marketing channels, namely distribution,
communication, and service channels
that interact with both the traditional and
modern markets.

e Sebagai perusahaan yang telah berpengalaman
dalam industri pengolahan makanan, SGF
memiliki pengetahuan mendalam dan teknologi
terdepan dalam pengolahan makanan dan
pemasaran produk yang dibutuhkan perseroan.
Keuntungan ini akan menjadi dasar awal yang

e Being a long-time key player in the
market, SGF possesses the in-depth
knowledge and leading-edge technology
in food processing and product marketing
that the Group requires. These advances
will be the solid starting base for short-

kuat untuk keberlanjutan dan pertumbuhan term and  medium-term  business
bisnis jangka pendek dan mene sustainability and growth
Keuntungan dan kerugian atas Rencana Transaksi | Benefit and Risks on the Proposed
Transaction

Akuisisi SGF adalah langkah strategis bagi
Perseroan dalam memperluas bisnis hilirnya, yaitu
dengan memperluas kapasitas fasilitas daging
olahannya dan juga meningkatkan pemasaran dan
penjualan langsung produk makanan olahan
kepada konsumen. Akuisisi SGF juga akan
menunjang keseluruhan maksud dan tujuan
Perseroan dengan baik, terutama dikarenakan hal-
hal sebagai berikut:

* SGF memiliki jaringan saluran pemasaran yang

The acquisition of SGF is a strategic step for
the Company in expanding its downstream
business, by increasing the capacity of its
processed meat production facilities and also
increasing the direct marketing and sales of
processed products to consumers. The
acquisition of SGF will also support the
overall goals and objectives of the Company,
especially due to the following:

*+ SGF has a long established network of
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telah

lama berdiri, yaitu saluran distribusi,

komunikasi, dan layanan yang berinteraksi dengan
pasar tradisional dan modern;

» Sebagai perusahaan yang telah berpengalaman

dalam industri pengolahan makanan, SGF
memiliki pengetahuan mendalam dan teknologi
terdepan dalam pengolahan makanan dan
pemasaran produk yang dibutuhkan perseroan.
Keuntungan ini akan menjadi dasar awal yang
kuat untuk keberlanjutan dan pertumbuhan
bisnis jangka pendek dan menengah.

SGF memiliki merek terkemuka untuk produk
makanan-konsumen, beberapa di antaranya
adalah pelopor di segmen terkait, yang telah
mendapatkan  pengakuan dari  berbagai
konsumen atas kualitas, rasa, dan harga yang
terjangkau.

* Perseroan dan SGF memiliki pengaturan pasokan

unggas hidup B2B yang telah lama berdiri, yang
akan membuat proses integrasi, serta sinergi
dan penciptaan nilai lebih mudah dan lebih
cepat dibandingkan jika Perseroan mengakuisisi
bisnis yang sama sekali tidak memiliki
kolaborasi sebelumnya.

marketing channels, distribution,
communication and service channels that
interact with traditional and modern markets;

+ As a company that has experience in the
food processing industry, SGF has the
depth knowledge and leading technology
in food processing and product marketing
that the company requires. These
advantages will provide a solid starting
point for the short and medium term
business sustainability and growth;

* SGF has leading brands for consumer-
food products, some of which are
pioneers in related segments, which have
won recognition from various consumers
for their quality, taste and affordable
price.

« The Company and SGF have long-
established B2B live poultry supply
arrangements, which will make the
integration process, as well as synergy
and value creation easier and faster than
if the Company acquired a business with
whom it has no previous collaboration.

Analisis kuantitatif atas Rencana Transaksi

Quantitative analysis of the Proposed
Transaction

Analisis proforma laporan keuangan Perseroan
sebelum dan setelah Rencana Transaksi

Proforma analysis of the Company's
financial statements before and after the
Proposed Transaction

(Dalam Jutaan Rupiah)/ (In million rupiah)

Proforma Balance
Balance Sheet

Description Shest
Before Proposed  After Proposed
Transaction Transaction

ASSETS

Total Current Assets 12.191.931 12.873.148
Total Non Current Assets 12.993.078 14.526.311
TOTAL ASSETS 25.185.009 27.399.459
LIABILITIES

Total Current Liabilities 7.033.796 7.743.089
Total Non Current Liabilities 6.703.046 8.225.124
TOTAL LIABILITIES 13.736.842 15.968.214
EQUITY

Sub total Equity 10.772.223 10.755.302
Non Controlling Interest 675.944 675.944
TOTAL EQUITY 11.448.167 11.431.246
TOTAL LIABILITIES & EQUITY 25.185.009 27.399.459

Berdasarkan penyesuaian terhadap laporan | Based on the adjustments to the Company's

posisi keuangan Perseroan sebelum dan setelah
Rencana Transaksi per tanggal 31 Desember

financial position statements before and after
the Proposed Transaction as of December 31,
2019:

2019 maka:
Total Aset Perseroan sebelum pelaksanaan
Rencana  Transaksi adalah  sebesar
Rp25.185.009.003.600,- dan meningkat

menjadi sebesar Rp27.399.459.329.665,-;

e The Company's total assets prior to the
implementation of the Proposed
Transaction amounted to
Rp25,185,009,003,600,- and increased to
Rp27,399,459,329,665,-;

Total Liabilitas Perseroan sebelum

e The Company's total liabilities prior to the

30




pelaksanaan Rencana Transaksi adalah implementation of the Proposed
sebesar Rpl13.736.841.782.656,- dan Transaction amounted to
meningkat menjadi sebesar Rpl13,736,841,782,656,- and increased
Rp15.968.213.511.935,-; Rp15,968,213,511,935,-;

o Ekuitas Perseroan sebelum pelaksanaan | ¢ The Company's equity prior to the
Rencana  Transaksi adalah  sebesar implementation of the Proposed
Rp11.448.167.220.944,- dan menurun Transaction amounted to
menjadi sebesar Rpl11.431.245.817.730,-. Rp11,448,167,220,944,- and decreased to

Penurunan tersebut tidak signifikan.

Rp11,431,245,817,730,-. The decrease is
not significant.

ANALISIS KEWAJARAN ATAS RENCANA
TRANSAKSI

ANALYSIS OF THE FAIRNESS OF THE
PROPOSED TRANSACTION

. Analisis Nilai Rencana

Transaksi

Kewajaran

I. Analysis of the Fairness of the Value of the
Proposed Transaction

Nilai Pasar Wajar SGF didasarkan pada hasil
penilaian 100% Saham SGF per tanggal 31

SGF Fair Market Value is based on a 100%
valuation of SGF Shares as of December 31,

Desember 2019 adalah sebesar | 2019 amounting to Rp1,214,131,888,087,-.
Rpl1.214.131.888.087,-.

Mengacu pada perjanjian S&P, total Nilai | Referring to the S&P, the total Proposed
Rencana Transaksi adalah sebesar | Transaction Value is Rp1,214,132,000,000 and
Rp1.214.132.000.000 dan dibandingkan dengan | compared to SGF Fair Market Value which is
Nilai Pasar Wajar yaitu sebesar | equal to Rp1,214,131,888,087,-;

Rp1.214.131.888.087,-;

Transaction Price Min-Max range

Maximum Upper band

Transaction Value

Minimum Lower band

0,00001%

+7.5% 1.305.191.779.6%4
1.214.132.000.000

-7.5% 1.123.071.996.480

Berdasarkan tabel diatas, dapat diketahui bahwa
Nilai Transaksi sebesar Rpl1.214.132.000.000,-
masih berada di antara batas atas dan batas
bawah wajar.

Based on the table above, the Transaction
Value of Rp1,214,132,000,000, - is still
between the upper and lower limits.

Il Analisis Kewajaran  Nilai Rencana

Transaksi terkait Promissory Note

II. Fairness Analysis of Proposed Transaction

Value related to Promissory Note

Nilai Acuan Yield to Maturity dan Batas Wajar
Transaksi

Yield to Maturity Reference Value and Fair
Transaction Limit

Berdasarkan analisis perjanjian yang disepakati
pada Rencana Transaksi dapat dilihat bahwa

Pembayaran Tahap 2 dilakukan dengan
menerbitkan Promissory Notes untuk
pembayaran  sebesar  Rp849.892.400.000,-

dengan bunga sebesar JIBOR (1 bulan) + 2,25%
kepada Jupiter. Dalam hal ini dapat diasumsikan
Perseroan menerbitkan PROMISSORY NOTE
dengan bunga sebesar JIBOR (1 bulan) +
2,25%. Sehingga dengan landasan tersebut
resiko atas penerbitan tersebut setara dengan
resiko jika diasumsikan Perseroan menerbitkan
surat utang/obligasi/bonds.

Based on the analysis of the agreement agreed
upon in the Proposed Transaction, the Phase 2
Payment was made by issuing Promissory
Notes for a payment of Rp849,892,400,000
with an interest of JIBOR (1 month) + 2.25% to
Jupiter. In this case, it can be assumed that the
Company issues PROMISSORY NOTE with an
interest of JIBOR (1 month) + 2.25%.
Therefore, on this basis the risk of the issuance
is equivalent to the risk if it is assumed that the
Company issued debt securities / bonds /
bonds.

Risiko untuk surat utang yang diterbitkan oleh
Perseroan sangat dipengaruhi oleh jenis surat
utang, tenor, industri yang mana tercermin dalam
interest rate yang didapatkan.

The risk for debt securities issued by the
Company is highly influenced by the type of
debt securities, tenor, industry which is
reflected in the interest rate.

Nilai acuan Yield to Maturity dilakukan dengan
mencari average yield to maturity dari corporate
bonds pembanding di pasar dengan collateral
type unsecure, dengan tenor yang mendekati

The reference value of Yield to Maturity is
carried out by conducting the average vyield to
maturity of comparable corporate bonds in the
market with a collateral type element, with a
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tenor Rencana Transaksi.

tenor close to the Proposed Transaction tenor.

Transaction Price Min-Maxrange %
Maximum Upper band

Transaction Value

Minimum Lower band

+7.5% 2,47%
2,22% " 2,25%
7.5% 2,13%

Berdasarkan data di atas dapat dilihat bahwa batas
atas dan bawah kewajaran untuk Rencana
Transaksi terkait Promissory Note oleh Perseroan
sebesar 2,47% dan 2,13% sehingga interest rate
Transaksi Perseroan sebesar 2,25% masih berada
di antara batas atas dan batas bawah wajar.

Based on the data above, it can be seen that
the upper and lower limits of fairness for the
Proposed Transaction related to Promissory
Notes by the Company are 2.47% and
2.13%, therefore the Company's Transaction
interest rate of 2.25% is still between the
upper and lower limits.

VIll. PERNYATAAN DIREKSI DAN DEWAN | VIIl. STATEMENT OF THE BOARD OF

KOMISARIS DIRECTORS AND THE BOARD OF
COMMISSIONERS

Keterbukaan Informasi ini telah disetujui oleh | This Disclosure of Information has been

Direksi dan Dewan Komisaris Perseroan. Direksi
dan Dewan Komisaris Perseroan baik secara
bersama-sama maupun sendiri-sendiri
bertanggung jawab penuh atas kebenaran dari
semua informasi atau fakta material yang dimuat
dalam Keterbukaan Informasi dan menegaskan
bahwa setelah mengadakan pemeriksaan secara
seksama, tidak ada informasi dan fakta material
yang tidak dikemukakan dan yang menyebabkan
informasi atau fakta material sebagaimana
diungkapkan dalam Keterbukaan Informasi menjadi
tidak benar atau menyesatkan.

approved by the Company’s Board of
Directors and Board of Commissioners. The
Board of Commissioners and the Board of
Directors of the Company, both individually
and jointly, are fully responsible for the
completeness and validity of all information
or material facts contained in this Disclosure
of Information and confirm that the
information stated in this Disclosure of
Information are true and there are no material
facts that are not disclosed which may cause
the material information in this Disclosure of
Information to be untrue and/or misleading.

IX.  INFORMASI TAMBAHAN

IX. ADDITIONAL INFORMATION

Untuk  memperoleh informasi lebih  lanjut
sehubungan dengan Transaksi, pemegang saham
dapat menghubungi Perseroan dengan alamat
korespondensi sebagai berikut:

To obtain further information in connection
with the Transaction, shareholders can
contact the Company with the following
correspondence address:

Kantor Pusat / Head Office:
Wisma Millenia, Lantai 7
JI. M.T. Haryono Kav. 16
Jakarta 12810, Indonesia
Telepon / Phone : (021) 285 45 680 (hunting)

Faksimili / Facsimile :

(021) 831 0309

Email: maya.pradjono@japfa.com
Website: www.japfacomfeed.co.id
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