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投资者推介材料
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路演团队介绍
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王元珞

 全国工商联环境服务业商会常务副会长
 中国循环经济协会副会长
 浙江省资源综合利用协会会长

董事会主席、首席执行官

王瑞红
执行董事、副总经理

 会计师
 环保高级职业经理人

徐永强
首席财务官

 会计师
 多年上市公司财务管理经验

朱明炉
财务总监

 新加坡特许会计师



15/11/2016

2

1. 业务发展最新情况
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已投入运营项目

在建项目

筹建项目

拟收购项目

17个已投入运营项目

4个在建项目

11个筹建项目

2个拟收购项目
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垃圾焚烧发电 最早 — — 始于1998年

垃圾焚烧发电厂(1) 最多 — — 17个在运项目

日处理垃圾产能(1) 最大 — — 23,880吨/天

(1)截至2016年11月2日

中国垃圾发电行业的先行者及引领者
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 中国绿能是杭州锦江
集团下属公司；

 杭州锦江集团是一家

以环保能源、有色金

属、化工为主产业的

大型民营企业集团，
中国企业500强之

一。

5

强有力的股东背景为公司发展提供坚实保障(1)

中国垃圾发电行业的先行者及引领者

钭正刚先生

50.01%

38.97% 22.66%

Radec XIX Ltd

14.84%

AEP Investment

(Mauritius) Limited

6.70%

杭州锦江集团(2)

49.99%

中国绿能

(境外注册公司)

63.29%

61.63%

其他机构及公众股东

16.83%

(1) 基于1,216,824,200股，截止2016年11月2日
(2) 通过全资子公司持有
(3) 基于新交所配售公告，2016年8月3日

中国绿能 Radec XIX Ltd
AEP Investment

(Mauritius) Limited
其他机构投资者(3)

 美国私募基金奇力
资本（Mount

Kellett）与美国峰

堡投资 （Fortress
Investment）联合

管理的基金。

 泰山资本
（Olympus

Capital）全资下属

基金。泰山资本是

一家美国私募基
金，成立于1997

年。

 多家知名机构投资

者参与了锦江环境
IPO的认购，包括

大东方人寿（马来
西亚）、Lion

Global、厚朴基

金、海亮国际和
UOB AM

呼和浩特

嘉盛

内蒙古

呼和浩特
1,000 BOO 预计于2016年底建成

七台河

绿能

黑龙江

七台河
1,000 BOO 预计于2016年底建成

高密

利朗明德
山东高密 800 BOT 预计于2016年底建成

淄博

绿能新能源
山东临淄 2,000 BOO 预计2017年10月建成

项目名称 地点
设计处理产能
（吨 /天）

项目模式 项目最新进展

诸暨八方 浙江诸暨 1,050 BOO
1. 已完成收购项目评估，收购价

格合计为4.4亿元（约合9,018

万新元）

2. 2016年10月5日，就收购事项

进行公告温岭绿能 浙江温岭 800 BOT

中国垃圾发电行业的先行者及引领者

在建
项目

拟收
购项
目

扩建
项目

6

临淄垃圾发电项目

预计2017年10月投产

诸暨八方项目

2015年实现税前利润
3,860万元

芜湖锦江 安徽芜湖
1,000

（新增产能）
BOO 预计于2016年底完成扩建

连云港晨兴
江苏

连云港

700

（新增产能）
BOO 预计于2016年底完成扩建

银川中科 宁夏银川
1,000

（新增产能）
BOT 筹建中
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浙江

占地204亩 占地110亩

处理产能1,050吨/天 处理产能800吨/天

BOO模式
BOT模式（2016年2月投产，特许

经营期限29年）

项目亮点

 资源综合利用与热电联产相结合
 浙江省循环经济“991行动计划”

项目
 2003年诸暨市13大重点基础工程

之一
 2015年实现税前利润3,860万元

项目亮点

 极大缓解周围民生问题，受当地
政府高度重视

 将建成集垃圾发电、污泥焚烧、
动物无害化处理、餐厨处理等生
态环保产业于一体的示范园区

 动物无害化处理项目已于2015年
5月投运，处理量5吨/天

拟收购项目情况介绍

7

浙江诸暨八方热电有限责任公司 温岭绿能新能源有限公司

项目收购时间表

 2016年11月15日，将就收购事项
报请特别股东大会批准

 股东大会批准后，两个收购项目
可实现财务并表，增强集团盈利
能力
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中国垃圾发电行业的先行者及引领者

1,511,126

1,754,901
1,902,187

1,401,380
1,537,270

2013 2014 2015 9M2015 9M2016

年发电量 (MWh)

1,174,492
1,351,067

1,432,331

1,031,080
1,144,010

2013 2014 2015 9M2015 9M2016

年上网电量 (MWh)

502

709

506

666

2014 2015 9M2015 9M2016

年蒸汽供应量（千吨）

5,717
6,520

6,937

5,064
5,687

2013 2014 2015 9M2015 9M2016

年垃圾处理量（千吨）

9.7% 11.0%

31.6% 12.3%
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随着储备项目陆续建成投产，我们有能力继续保持快速发展的良好态势，
巩固我们在中国垃圾焚烧发电市场的领先地位

20,530

14,550
12,650

9,000 8,260
7,050 6,750 5,800 5,250 5,200

锦江环境 光大国际 中国环境保护 重庆三峰 伟明环保 深圳能源 上海城投 旺能环保 绿色动力 瀚蓝环境

中国垃圾发电行业的先行者及引领者
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在运电厂

17个

储备电厂

垃圾处理能力

23,880吨/天

垃圾处理能力

17个
(1)

21,950吨/天
(2)

(1)截至2016年11月2日，储备电厂包括4个在建、11个筹建（已签订意向性协议）及2个拟收购电厂

(2)截至2016年11月2日，垃圾处理量包括4个在建、11个筹建（已签订意向性协议） 、2个扩建及2个拟收购电厂

(3)截至2014年12月31日，信息由Fros t & Sullivan (Beijing) Inc., Shanghai Branch Co.提供,仅包括在运电厂.

电厂

垃圾处理能力

34个
(1)

45,830吨/天
(2)

锦江环境

22%

光大国际

15%

中国环境保

护

13%

重庆三峰

9%

伟明环保

9%

深圳能源

7%

上海城投

7%

旺能环保

6%

绿色动力

6%

瀚蓝环境

6%

前十大垃圾发电企业处理能力及占比(3)

单位：吨/天

2. 行业最新情况

10
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90
201

418352

482

602

2010 2014 2019E

其他 焚烧 填埋

81
102

124
155

181

226
261

303

349

398

97
120

142
168

195
234

263
296

332
368

!!!/通用格式

!!!/通用格式

!!!/通用格式

!!!/通用格式

!!!/通用格式

!!!/通用格式

!!!/通用格式

!!!/通用格式

!!!/通用格式

!!!/通用格式

2010 2011 2012 2013 2014 2015E 2016E 2017E 2018E 2019E

中国垃圾发电行业持续增长且潜力巨大

11

221
245

323

2010 2014 2019E

城市生活垃圾总量日益递增

单位：百万吨

无害化处理能力大幅提高

单位：千吨/天

垃圾焚烧发电市场增长迅速

457

702

在运电厂垃圾处理规模（千吨/天）

在运电厂数量（个）

（1）年复合增长率指垃圾处理规模
注:以上行业数据均截至2014年12月31日,由Frost & Sulliv an (Beijing) Inc., Shanghai Branch Co..提供

1,044

CAGR
(2010-
2014)

CAGR
(2014-
2019E)

8.2% 4.5%

22.3% 15.8%
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新政策为垃圾发电行业发展释放更大空间

 项目用地纳入城市黄线保护范围，优先安排垃圾焚烧处理设施用地指标

 鼓励现有垃圾焚烧处理设施改建或扩建

 利好公司未来业务和产能规模的持续增长

 严格招投标管理，加强不良竞争秩序改善

 强化信息公开，公示运行和排放数据，让社会公众可依法依规参与监督

 公司始终遵循理性投标、良性竞争的原则，全面监管下需更加加强自律

 集中整治，构建邻利型服务设施

 变短期补偿为长期可持续发展，变“邻避效应”为“邻利效益”，实现共享发展

 选择先进技术，严控工程质量，加强飞灰污染防治

 2017年底建立垃圾清洁焚烧标准和评价体系

 公司倡导清洁焚烧理念，在焚烧标准的推进中将获得领先优势

 城市生活垃圾焚烧处理是符合国情的的主要技术路线

 2020年底全国城市垃圾焚烧处理能力占总处理能力50%以上

 公司作为行业龙头企业，可借助“十三五”期间行业释放的巨大空间实现发展

《关于进一
步加强城市
生活垃圾焚
烧处理工作
的意见》

2016年11月5日

中国四部委联合发文注加强城市生活垃圾焚烧处理，公司发展面临更大机遇

注：建城[2016]227号文，四部委包括住建部、国家发展改革委、国土资源部和环境保护部

明确
目标

加强
建设

清洁
焚烧

邻利
效应

全面
监管



15/11/2016

7

3. 财务表现最新情况
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944

1,105
1,212

890
1,015

318 18

102

74

419
15

147

273

198

197

44.0% 44.8%

42.9%
43.4%

51.0%

2013 2014 2015 9M2015 9M2016

收入及毛利润率(1)

垃圾发电 BOT建造

EMC 毛利润率

（人民币百万元）

收入及盈利能力稳健提升

536

743

933

665

878

42.0%

58.5%
58.8% 57.3%

53.9%

2013 2014 2015 9M2015 9M2016

EBITDA及EBITDA率 (2)

EBITDA EBITDA率

232

326

406

298

403

18.2%

25.7% 25.5% 25.6% 24.7%

2013 2014 2015 9M2015 9M2016

净利润及净利润率

净利润 净利润率

（人民币百万元） （人民币百万元）

注 (1) 毛利润率的计算基于WTE业务（不包含BOT项目建造，项目技术管理及EMC业务 )
(2) EBITDA = 税前利润 +财务费用支出 +折旧摊销费用

14

40.5% 32.1%

35.5%

1,277 1,270

1,588

1,161

1,631
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健康的资本结构抵御财务风险

15

我们将进一步扩大融资渠道，优化资本结构

20.6%

30.8%

39.7%
36.6%

2013年12月31日 2014年12月31日 2015年12月31日 2016年9月30日

付息债务/总资产

付息债务/总资产

7.3

8.9

7.5

9.0

2013年12月31日 2014年12月31日 2015年12月31日 2016年9月30日

EBITDA/利息

EBITDA/利息

5,840 6,078
6,960

8,666

2,842 2,815 3,122

4,440

2013年12月31日 2014年12月31日 2015年12月31日 2016年9月30日

总资产及净资产

（人民币百万元）

!(39!)

41

157

239

1,335

2013 2014 2015 9M2015 9M2016

!(496!) !(488!)

!(817!)

!(483!)

!(275!)

2013 2014 2015 9M2015 9M2016

现金流为资本开支提供有利保障

437

502

794

251

170

2013 2014 2015 9M2015 9M2016

（人民币百万元） （人民币百万元） （人民币百万元）

16

经营活动现金流 投资活动现金流 融资活动现金流
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优异的财务表现支撑稳定的投资回报
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53.9%

38.7%
37.3%

40.6%

锦江环境 垃圾发电公司水务处理公司环境保护公司

EBITDA利润率

均值：38.3%

与其他同业公司相比，锦江环境具有更优秀的利润率

注： 均为2016财年最新季度财务比率，可比公司数据来自上市公司年报。其中：（1）垃圾发电公司包括绿色动力和粤丰环保；（2）水务处理公司包括
中信环境、上实环境和光大水务；（3）环境保护公司为光大国际

24.7%

21.4%

17.4%

22.3%

锦江环境 垃圾发电公司 水务处理公司 环境保护公司

净利润率

均值：19.6%

股息分派
2016和2017财年，预计将分派不低于公司年度可供

分派利润的50%作为现金股息

4. 未来发展展望

18
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•拓展WTE业务范围到垃圾
回收及污泥处理

•进一步发展EMC和第三方
项目管理业务

•引进欧洲技术，结合自主研发
•实现垃圾的资源循环利用
•提高焚烧水平和排放表现

2. 持续技术升级

未来我们将继续保持行业领先

19

•通过扩建、新建扩展现有业
务规模

•加大探索并购机会的力度，
成为行业整合者

1. 保持行业领先

4. 拓展国际市场

•聚焦东南亚和其它发展中
国家

•提高国际认可度

3. 打造新增长点

20

谢谢！


