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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，
對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任
何部分內容而產生或因依賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

新加坡證券交易所有限公司概不對本公告內作出的任何陳述、載列的任何報告或
發表的任何意見的準確性承擔任何責任。

Yunnan Energy International Co. Limited
雲能國際股份有限公司 *

（於百慕達註冊成立之有限公司）
（香港股份代號：1298）
（新加坡股份代號：T43）

截至2026年6月30日止六個月
未經審核中期業績公告

雲能國際股份有限公司（「本公司」）董事（「董事」）會（「董事會」）欣然宣佈本公司
及其附屬公司（統稱為「本集團」）截至2026年6月30日止六個月（「2026年上半年」）
的未經審核簡明綜合中期業績連同截至2025年6月30日止六個月（「2025年上半年」）
的比較數字如下：
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未經審核簡明綜合損益及其他全面收益表

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

（未經審核） （未經審核）
附註 千港元 千港元

收入 5 157,947 152,546

銷售成本 (140,890) (147,419)

毛利 17,057 5,127

其他收入以及收益及虧損淨額 6 3,304 1,781

銷售及分銷開支 (3,782) (1,803)

行政開支 (5,098) (5,319)

金融資產之減值虧損撥回淨額 – 545

融資成本 7 (1,444) (1,756)

除稅前溢利╱（虧損） 8 10,037 (1,425)

所得稅 9 (1,509) (1,230)

母公司擁有人應佔期間溢利╱（虧損） 8,528 (2,655)
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截至6月30日止六個月
2026年 2025年

（未經審核） （未經審核）
附註 千港元 千港元

其他全面收入
其後或會重新分類至損益之項目：
換算海外業務的匯兌差額 4,510 1,618

期間其他全面收入 4,510 1,618

母公司擁有人應佔期間全面收入╱（虧損） 
總額 13,038 (1,037)

母公司普通股股權擁有人應佔每股溢利╱ 

（虧損）：
基本及攤薄（每股港仙） 11 3.10 (0.96)
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未經審核簡明綜合財務狀況表

於
2026年

6月30日

於
2025年

12月31日
（未經審核） （經審核）

附註 千港元 千港元

非流動資產
物業、廠房及設備 12 49 70

指定為按公允價值透過其他全面收入 

列賬之股本投資 13 58,337 54,390

非流動資產總值 58,386 54,460

流動資產
存貨 3,133 40,661

貿易應收款項 14 110,818 205,681

預付款項、按金及其他應收款項 15 84,536 92,076

現金及銀行結餘 55,582 57,557

流動資產總值 254,069 395,975

流動負債
貿易應付款項 16 57,806 104,100

其他應付款項及應計項目 17 14,840 31,616

一間同系附屬公司提供的貸款 – 60,291

銀行借款 45,971 71,965

應付稅項 – 2,313

流動負債總額 118,617 270,285
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於
2026年

6月30日

於
2025年

12月31日
（未經審核） （經審核）

附註 千港元 千港元

流動資產淨值 135,452 125,690

總資產減流動負債 193,838 180,150

非流動負債
來自直接控股公司貸款 12,414 11,764

    

非流動負債總額 12,414 11,764

淨資產 181,424 168,386

權益
已發行股本 107,420 107,420

儲備 74,004 60,966

總權益 181,424 168,386



6

未經審核簡明綜合財務報表附註

1. 公司及集團資料

雲能國際股份有限公司（「本公司」）為於百慕達註冊成立之獲豁免有限公司。本公司股份於
香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）主板作第一上市，並於新加坡證券交易所有限公司（「新
交所」）主板作第二上市。

期內，本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）從事以下主要業務：

a) 分銷品牌分析及實驗室儀器以及生命科學設備（「分銷業務」）

b) 多元工業及消費產品貿易的供應鏈業務（「供應鏈業務」）

本公司的直接控股公司為香港雲能國際投資有限公司（於香港註冊成立的有限公司），而董
事認為，本公司的最終控股公司為雲南省能源集團有限公司，該公司為於中華人民共和國（「中
國」）成立的國有企業，由中國雲南省人民政府國有資產監督管理委員會全資擁有。

2. 編製基準及應用新訂及經修訂國際財務報告準則會計準則

編製基準

截至2026年6月30日止六個月未經審核簡明綜合財務報表是根據國際會計準則第34號中期財
務報告編製。截至2026年6月30日止六個月未經審核簡明綜合財務報表並未包括年度財務報
表所要求的所有資料及披露，應與本集團截至2025年12月31日止年度的年度綜合財務報表
一併閱讀。

編製該等簡明綜合財務報表所使用之會計政策及計算方法與截至2025年12月31日止年度的
年度財務報表所使用者一致。

應用新訂及經修訂國際財務報告準則會計準則

本期間內，本集團已採納所有與其營運有關且於2026年1月1日開始之會計年度生效的新訂
及經修訂國際財務報告準則會計準則。國際財務報告準則會計準則包括國際財務報告準則（「國
際財務報告準則」）；國際會計準則（「國際會計準則」）；及詮釋。採納該等新訂及經修訂國
際財務報告準則會計準則並無導致本集團的會計政策、本集團財務報表的呈列方法以及本
年度及過往年度呈報的金額出現重大變動。
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本集團尚未應用已頒佈但尚未生效的新訂及經修訂國際財務報告準則會計準則。本集團已
開始評估該等新訂及經修訂國際財務報告準則會計準則的影響，惟尚未釐定該等新訂及經
修訂國際財務報告準則會計準則是否會對其經營業績及財務狀況產生重大影響。

3. 公允價值計量

誠如於簡明綜合財務狀況表中所反映，本集團金融資產及金融負債的賬面值與其各自的公
允價值相若。

公允價值為市場參與者於計量日期進行的有序交易中出售資產所收取或轉讓負債所支付的
價格。以下公允價值計量披露使用的公允價值層級，將估值技術所用輸入數據分為三個等級，
以計量公允價值：

• 第1級公允價值計量乃根據相同資產或負債於活躍市場的報價（未經調整）得出。

• 第2級公允價值計量乃源自第1級所包括報價以外資產或負債的直接（即價格）或間接（即
源自價格）可觀察輸入數據。

• 第3級公允價值計量指透過運用並非基於可觀察市場數據之資產或負債輸入數據（不可
觀察輸入數據）之估值技術所進行之計量。

本公司董事認為，於一年內到期收取或結算的金融資產及金融負債的公允價值與其各自的
賬面值大致相若，主要由於此等工具於短期內到期。

本公司財務總監負責財務報告所需的資產及負債公允價值計量，包括第3級公允價值計量。
財務總監直接向董事會匯報該等公允價值計量。財務總監及董事會每年至少兩次討論估值
過程及結果。
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根據第3級按公允價值計量的資產對賬：

指定為按公允價值透過其他全面收入列賬之股本投資

千港元

於2025年1月1日 40,877

添置 11,352

於其他全面收入確認的總收益 2,161

於2025年12月31日及2026年1月1日 54,390

添置 3,947

於其他全面收入確認的總收益 –

於2026年6月30日 58,337

金融資產╱金融負債

於2026年
6月30日的
公允價值

於2025年
12月31日的
公允價值

公允價值
層級

估值技術及
關鍵輸入數據

重大不可觀察
輸入數據 敏感度分析

按公允價值透過 

其他全面收入列賬之 

非上市股本投資 

（附註13）

58,337 54,390 第3級 收入方法－貼
現現金流量法
用於取得按適
用貼現率源自
被投資者擁有
權之預期未來
經濟利益的現

值

長期收入增長
率2%（未經審
核），計及管
理層的經驗及
對特定行業市

況的了解
（2025年12月
31日：2%（經

審核））

 使用的收入增
長率輕微增加
將導致投資的
公允價值顯著
增加，反之亦

然
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金融資產╱金融負債

於2026年
6月30日的
公允價值

於2025年
12月31日的
公允價值

公允價值
層級

估值技術及
關鍵輸入數據

重大不可觀察
輸入數據 敏感度分析

長期除稅前經
營利潤率介乎

27.0%至
35.0%（未經
審核），計及
管理層的經驗
及對特定行業
市況的了解
（2025年12月
31日：27.0%

至35.0%（經
審核））

使用的長期除
稅前經營利潤
率輕微增加將
導致投資的公
允價值略有增
加，反之亦然

貼現率6.23%

（未經審核），
計及使用資本
資產定價模型
釐定的加權平
均資本成本
（2025年12月
31日：6.23%

（經審核））

使用的貼現率
的輕微增加將
導致投資的公
允價值顯著下
降，反之亦然
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金融資產╱金融負債

於2026年
6月30日的
公允價值

於2025年
12月31日的
公允價值

公允價值
層級

估值技術及
關鍵輸入數據

重大不可觀察
輸入數據 敏感度分析

缺乏市場性貼
現9.0%（未經
審核）（2025年

12月31日：
9.0%（經審

核））

使用的缺乏市
場性貼現的輕
微增加將導致
投資的公允價
值顯著下降，

反之亦然

缺乏控制權貼
現17.0%（未
經審核）（2025

年12月31日：
17.0%（經審

核））

使用的缺乏控
制權貼現輕微
增加將導致投
資的公允價值
顯著下降，反

之亦然

保理協議項下的其他 

應收款項 

（附註15(c)）

6,560 6,129 第2級 貼現現金流量 貼現率11%

（未經審核）
（2025年12月

31日：12%

（經審核））

使用的貼現率
輕微上升將導
致投資的公允
價值顯著下
降，反之亦然

截至2026年6月30日止六個月，就金融資產及金融負債而言，第1級與第2級之間並無任何公
允價值計量轉移，第3級亦無任何轉入或轉出（截至2025年12月31日止年度：無）。
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4. 經營分部資料

為方便管理，本集團按產品及服務性質劃分業務單位並分類為以下兩個可呈報經營分部：

• 分銷業務分部，其分銷不同的分析儀器、生命科學及一般實驗室儀器以及提供相關售
後服務；及

• 供應鏈業務分部，其從事商品、多元工業及消費產品的貿易。

本集團的主要營運決策者（「主要營運決策者」，本公司的執行董事及若干高級管理層）分別
監察本集團經營分部之業績，以作出資源分配及表現評估之決策。分部表現乃按可呈報分
部溢利╱（虧損）進行評估，即經調整除稅前溢利╱（虧損）之計量。經調整除稅前溢利╱（虧
損）之計量方式與本集團除稅前溢利╱（虧損）之計量方式貫徹一致，惟銀行利息收入、指定
為按公允價值透過其他全面收入列賬之股本投資之股息收入（扣除預扣稅）、融資成本、折
舊以及總辦事處及企業行政開支不包括在其計量當中。

內部銷售及轉讓乃參考按當時通用市價向第三方銷售所用之售價而進行交易。



12

4. 經營分部資料（續）

分部收入及業績

分銷業務 供應鏈業務 總計
截至6月30日止六個月 截至6月30日止六個月 截至6月30日止六個月

2026年 2025年 2026年 2025年 2026年 2025年
（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

分部收入 2,940 20,661 155,007 131,885 157,947 152,546

分部業績 (77) (215) 8,835 1,724 8,758 1,509

銀行利息收入 23 52

股息收入 4,618 644

融資成本 (1,444) (1,756)

折舊 (23) (26)

企業行政成本 (1,895) (1,848)

除稅前溢利╱（虧損） 10,037 (1,425)

分部資產及負債

由於主要營運決策者並非定期審閱有關分部資產及負債的資料，因此並無披露有關資料。

地理資料

本集團根據客戶位置而劃分的來自外界客戶的收入詳述如下：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

（未經審核） （未經審核）
千港元 千港元

中國（包括香港及澳門） 96,609 152,256

亞洲（中國除外） 48,826 290

其他地區 12,512 –

總計 157,947 152,546

並無呈列有關本集團非流動資產的地理資料，原因為於該等期間之各期完結日100%的本集
團非流動資產是位於中國（包括香港及澳門）。
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4. 經營分部資料（續）

有關主要客戶的資料

向各自為本集團期內總收入貢獻超過10%之客戶銷售所產生的收入載列如下：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

（未經審核） （未經審核）
千港元 千港元

供應鏈業務分部的客戶A 41,408 不適用*

供應鏈業務分部的客戶B 33,952 不適用*

供應鏈業務分部的客戶C 16,322 不適用*

供應鏈業務分部的客戶D 不適用* 55,224

供應鏈業務分部的客戶E 不適用* 32,798

供應鏈業務分部的客戶F 不適用* 16,479

供應鏈業務分部的客戶G 不適用* 16,217

* 由於該等客戶於相關期間並無各自貢獻本集團總收入的10%或以上，故無披露彼等之
相應收入。

5. 收入

本集團之收入分析如下：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

（未經審核） （未經審核）
千港元 千港元

客戶合約收入
 銷售貨品 157,947 152,546
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5. 收入（續）

附註：

a. 經分拆之收入資料

截至2026年6月30日止六個月

分銷業務 供應鏈業務 總計
（未經審核） （未經審核） （未經審核）

千港元 千港元 千港元

貨品或服務類型及收入確認點
銷售貨品，按時間點確認 2,940 155,007 157,947

地理市場
中國（包括香港及澳門） 2,940 93,669 96,609
亞洲（中國除外） – 48,826 48,826
其他地區 – 12,512 12,512

客戶合約總收入 2,940 155,007 157,947

截至2025年6月30日止六個月

分銷業務 供應鏈業務 總計
（未經審核） （未經審核） （未經審核）

千港元 千港元 千港元

貨品或服務類型及收入確認點
銷售貨品，按時間點確認 20,661 131,885 152,546

地理市場
中國（包括香港及澳門） 20,661 131,595 152,256

亞洲（中國除外） – 290 290

客戶合約總收入 20,661 131,885 152,546
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5. 收入（續）

附註：（續）

b. 下表列示包括報告期初之合約負債的本公告期內已確認收入之金額：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

（未經審核） （未經審核）
千港元 千港元

銷售貨品 13,007 10,441

c. 截至2026年及2025年6月30日止六個月並無確認與過往年度達成或部分達成履約責任
有關的收入。

履約責任

銷售貨品之履約責任於交付貨品時達成，貨款一般於交付後之60至150日內到期，惟新客戶
一般須預付賬款。

本集團已對其銷售貨品的收入應用國際財務報告準則第15號的可行權宜方法，並無披露本
集團現有合約項下的餘下履約責任，原因是預期確認履約責任為收入的所有合約的原定預
期期限為一年或以下。

6. 其他收入以及收益及虧損淨額

本集團之其他收入及收益及虧損淨額分析如下：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

（未經審核） （未經審核）
千港元 千港元

其他收入
銀行利息收入 23 52

指定為按公允價值透過其他全面收入列賬之
股本投資之股息收入（扣除預扣稅） 4,618 644

保險補助 41 602

退稅 2 –

4,684 1,298

收益及虧損淨額
保理協議項下的其他應收款項的公允價值收益 386 312

匯兌（虧損）╱收益淨額 (1,766) 171

(1,380) 483

3,304 1,781
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7. 融資成本

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

（未經審核） （未經審核）
千港元 千港元

銀行借款之利息開支 873 221

直接控股公司提供的貸款之利息開支 197 107

一間同系附屬公司提供的貸款之利息開支 374 1,428

1,444 1,756

8. 除稅前溢利╱（虧損）

本集團的除稅前溢利╱（虧損）乃經扣除╱（計入）下列各項後得出：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

（未經審核） （未經審核）
千港元 千港元

已售存貨成本 140,890 147,419

物業、廠房及設備項目之折舊 23 26

並無計入租賃負債計量之租賃付款 8 7

僱員福利開支（不包括董事酬金）：
薪金、津貼及實物利益 2,223 2,217

定額供款計劃供款 346 191

2,569 2,408

匯兌差額淨額 1,766 (171)

金融資產減值虧損淨額：
貿易應收款項 – (545)
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9. 所得稅

本集團之所得稅分析如下：

截至6月30日止六個月
2026年 2025年

（未經審核） （未經審核）
千港元 千港元

即期稅項
– 中國企業所得稅 1,509 1,230

本集團的所得稅開支乃按營運所在相關司法權區之相關通行法定稅率計算。

由於在該兩段期間內本集團均無自香港及澳門產生任何應課稅利潤，故並無就香港利得稅
及澳門所得稅作出撥備。

根據中國企業所得稅法（「中國企業所得稅法」）及中國企業所得稅法實施條例，適用於在中
國成立的附屬公司的所得稅率為25%（截至2025年6月30日止六個月：25%）。

10. 股息

董事會不建議或宣派截至2026年6月30日止六個月之任何中期股息（截至2025年6月30日止六
個月：無）。

11. 母公司普通股股權擁有人應佔每股溢利╱（虧損）

每股基本溢利╱（虧損）金額乃根據母公司普通股股權擁有人應佔期間溢利8,528,000港元（截
至2025年6月30日止六個月：母公司普通股股權擁有人應佔期間虧損2,655,000港元）及有關期
間內已發行普通股的加權平均數275,437,000股（截至2025年6月30日止六個月：275,437,000股）
計算。

由於本集團於截至2026年及2025年6月30日止各期間並無具潛在攤薄影響的已發行普通股，
故有關期間均並未就攤薄而對所呈列的每股基本溢利╱（虧損）金額作出調整。

12. 物業、廠房及設備

期內，本集團並無購買物業、廠房及設備（截至2025年6月30日止六個月：無）。期內，本集
團並無出售物業、廠房及設備項目（截至2025年6月30日止六個月：無）。
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13. 指定為按公允價值透過其他全面收入列賬之股本投資

2026年
6月30日

2025年
12月31日

（未經審核） （經審核）
千港元 千港元

股本證券，按公允價值
非上市股本證券 58,337 54,390

   

分析為：
非流動資產 58,337 54,390

指定為按公允價值透過其他全面收入列賬（「按公允價值透過其他全面收入列賬」）之股本投
資為一項未上市股本投資，即大姚雲能投綠色能源開發有限公司（「大姚綠色能源」）6.67%的
股權。大姚綠色能源為於中國註冊成立的私人實體，負責綠色能源項目的開發、建設、營運
及管理。本集團將其於大姚綠色能源的投資指定為按公允價值透過其他全面收入列賬，因
其乃持作長期策略性目的，而此分類有助於避免公允價值變動影響損益的波動。截至2026

年6月30日止六個月，就該項投資宣派及收取股息人民幣4,188,000元（相當於4,705,000港元）（截
至2025年6月30日止六個月：宣派及其後收取人民幣659,000元（相當於722,000港元））。其中，
人民幣3,432,000元（相當於3,946,000港元）為額外投資，而餘下股息已收取，並須按10%繳納
預扣稅。淨額4,618,000港元已於損益確認為股息收入。根據本集團、雲南省能源集團有限公
司的附屬公司與大姚綠色能源於2024年1月19日訂立的股權轉讓協議，截至2026年6月30日止
六個月，本集團向大姚綠色能源追加投資人民幣3,432,000元（相當於3,946,000港元）（截至
2025年12月31日止年度：人民幣10,483,000元，相當於11,352,000港元）。有關股權轉讓協議
的詳情已披露於本公司日期為2024年2月23日的通函。

14. 貿易應收款項

2026年
6月30日

2025年
12月31日

附註 （未經審核） （經審核）
千港元 千港元

貿易應收款項 (a) 117,358 211,928

減值 (b) (6,540) (6,247)

    

110,818 205,681
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14. 貿易應收款項（續）

附註：

(a) 本集團與客戶之交易主要以信貸方式結付，惟新客戶一般須預付賬款。信貸期一般為
60日，而主要客戶的信貸期可延長至最多150日。每名客戶均設有信貸額上限。本集
團一直嚴密監控其尚餘應收賬款，並設有信貸監控部門以盡量減低信貸風險。高層管
理人員會定期審查逾期結餘。除收回受保單所涵蓋與海外客戶交易產生的貿易債務外，
本集團並無持有關於貿易應收款項結餘的抵押品或其他加強信貸安排。貿易應收款項
並不計息。

(b) 該等變動乃由於匯率波動所致。

(c) 於報告期末，以發票日期為基準扣除虧損撥備的貿易應收款項之賬齡分析如下：

2026年
6月30日

2025年
12月31日

（未經審核） （經審核）
千港元 千港元

少於90日 17,006 92,378

91至120日 16,543 55,047

121至365日 48,919 50,055

1至2年 28,350 8,201

   

110,818 205,681

15. 預付款項、按金及其他應收款項

2026年
6月30日

2025年
12月31日

附註 （未經審核） （經審核）
千港元 千港元

預付款項 (a) 39,439 47,591

按金及其他應收款項 (b) 17,570 16,611

可收回增值稅 21,597 22,352

保理協議項下的其他應收款項 (c) 6,560 6,129

85,166 92,683

減值撥備 (d) (630) (607)

84,536 92,076
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15. 預付款項、按金及其他應收款項（續）

附註：

(a) 預付款項主要包括購入用於交易的存貨的墊付款項及其他開支。預付款項主要包括購
買煤炭作貿易的預付款項（「預付款項」）人民幣21,752,000元（相當於24,999,000港元）
（2025年12月31日：人民幣31,752,000元，相當於35,154,000港元）。作貿易的煤炭交付
已被延遲。

於2025年1月8日，已簽署一份調解協議（「調解協議」），並約定還款計劃，據此，將於
2026年12月31日前悉數償還預付款項及累計利息。本集團持有：(i)賣方一間全資附屬
公司的全部股權；及(ii)賣方另一間全資附屬公司的部分股權，作為抵押品。該等附屬
公司各自持有一個煤礦。此外，根據調解協議，對手方保證將約人民幣54,679,000元
的應收政府補助的優先償還權授予本集團，以償還預付款項。

截至2025年12月31日止年度，僅有人民幣3,000,000元已按計劃結清。其餘分期款項尚
未收到。本集團已向中國相關法院申請對賣方的資產及股權進行強制執行，並已獲批
准。該案件正處於法律執行過程中。

截至2026年6月30日止六個月，進一步收到人民幣10,000,000元。

本集團認為，根據預期交付煤炭的現行市值及已抵押抵押品的價值後，於2026年6月
30日並無就預付款項作出減值撥備的必要（2025年12月31日：無）。

(b) 按金及其他應收款項主要包括招標按金及履約質押按金。

(c) 於2024年12月30日，本公司與聯合外經（香港）股份有限公司（「聯合外經（香港）」）訂立
無追索權保理協議，以保理本公司約1.7百萬美元的應收賬款。聯合外經（香港）為雲
南省能源集團有限公司（本公司最終控股公司）的聯營公司，且根據上市規則第14A章
為關連人士。進一步詳情載於本公司日期為2024年12月30日的公告。上述保理安排構
成上市規則第14A章所界定的獲豁免關連交易。所產生的公允價值變動於損益賬的「其
他收入以及收益及虧損淨額」中確認。截至2025年12月31日止年度，已收到保理金額0.7

百萬美元，而本公司原定於2025年12月31日收到的保理金額0.5百萬美元已延期至2026

年12月31日。所有未結清的保理金額預期將於2026年12月31日收到。

(d) 該等變動乃由於匯率波動所致。
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16. 貿易應付款項

2026年
6月30日

2025年
12月31日

（未經審核） （經審核）
千港元 千港元

貿易應付款項 57,806 104,100

於報告期末，以發票日期為基準的貿易應付款項之賬齡分析如下：

2026年
6月30日

2025年
12月31日

（未經審核） （經審核）
千港元 千港元

少於60日 16,897 68,444

61至180日 16,566 2,227

181至365日 24,343 33,429

57,806 104,100

貿易應付款項不計息，且一般於60日至90日內結付。

17. 其他應付款項及應計項目

2026年
6月30日

2025年
12月31日

附註 （未經審核） （經審核）
千港元 千港元

應計項目 2,935 2,853

合約負債 — 客戶按金 (a) 11,347 28,459

其他應付款項 (b) 355 299

應付一間同系附屬公司的款項 (c) 203 5

14,840 31,616

附註：

(a) 合約負債包括就供應多元工業及消費產品而從客戶收到的短期墊款。

(b) 其他應付款項不計息，平均期限為三個月。

(c) 應付一間同系附屬公司的款項為無抵押、免息及無固定還款期。
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(I) 業務回顧
截至2026年6月30日止六個月，雲能國際股份有限公司（「本公司」）及其附屬
公司（統稱「本集團」）的主要業務為：(1)於中國提供不同分析儀器的分銷及
售後服務，包括醫用電腦斷層掃描設備、核磁共振系統、全自動微生物質譜
檢測儀、電子膽道內窺鏡、彩超、射頻治療儀、麻醉機、生命監護儀、生命
科學及一般實驗室儀器，配有專門及定制硬件及軟件，以提供解決方案以及
促進科學分析及測試（「分銷業務」）；及(2)商品、多元工業及消費產品的貿易
及供應鏈業務（「供應鏈業務」）。

分銷業務

分銷業務主要通過識別本集團現有及潛在客戶的需求（包括產品規格、客戶
可接受的價格水平等）、向多家供應商採購產品以及向客戶供應產品而開展。
本集團亦為所銷售產品提供售後服務，例如測試、培訓及保養服務。期內，
分銷業務的業務模式並無變化。

分銷業務的客戶主要包括各類公司及機構，包括醫院、大學、研究所、地礦
局、工業企業及政府機關。期內，所有客戶均為中國內地終端用戶或分銷商。
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本集團持續於中國服務廣泛的客戶基礎及與本集團位於北京、上海、中國西
南地區及澳門的中國辦公室關連的龐大銷售網絡，並與現有及潛在客戶討論
產品規格與售後服務之提供。截至2026年6月30日止六個月（「 2026年上半
年」），本集團繼續搶抓國家對雲南省及貴州省所屬三甲醫院設備以舊換新補
貼政策的契機，與雲南省、貴州省眾多三甲醫院及雲南省屬國資醫療企業或
資質較好的醫療器械╱設備經銷商等建立了穩定的業務合作關係。本集團分
別中標並開展了多項醫療器械採購及分銷貿易項目，並與獨立第三方簽訂了
買賣合同，包括神經科顯微鏡、主動脈內球囊反搏泵、支氣管鏡、醫療體檢
中心設備、彩色多普勒超聲診斷儀系統、消毒中心設備、醫用監護儀、醫用
麻醉機、呼吸機、電子胃腸鏡、超聲診斷儀、醫用血管造影X射線系統、腹
腔鏡、內窺鏡、手術室設備、呼吸機設備等生命科學儀器類採購及銷售合同。
在2025年中標業績基礎上，本公司於2026年上半年先後中標雲南省及貴州省
超過10個公立醫院醫療設備公開採購項目，合同總金額超過人民幣15百萬元。
目前，本公司正在投標的項目合同總金額超過人民幣30百萬元，而本集團正
在跟蹤的項目的合同總金額不少於人民幣30百萬元。

供應鏈業務

2026年上半年，本集團繼續進行商品、多元工業及消費產品的供應鏈業務，
主要涉及光伏組件、有機硅及工業硅新材料、中藥材、煤炭及不銹鋼，以拓
寬收入來源及提升盈利能力。供應鏈業務主要通過了解本集團現有及潛在客
戶的需求（包括產品規格、客戶可接受的價格水平等），其後向多家供應商採
購產品並向客戶供應有關產品。

供應鏈業務的客戶主要由國營企業及工業界別的公司組成，包括硅基材料行
業的全球領先客戶，其市場覆蓋歐洲、美洲、亞太及拉丁美洲等核心地區；
於越南從事不銹鋼管生產及加工的公司、於雲南從事三七貿易與供應的公司；
以及從事煤炭、光伏組件及其他商品的公司。
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本集團利用30多年來營運分銷業務所建立的廣泛客戶基礎、管理層及員工在
國際供應鏈界別的豐富經驗及網絡，加上本公司控股股東雲南省能源集團有
限公司（「雲南省能源集團」）的支持，為其供應鏈業務物色不同的潛在客戶。
此外，本集團參與政府及非政府界別現有及潛在客戶的招標邀請或報價請求，
並公開為提供供應鏈服務招標。

(II) 財務回顧
未經審核簡明綜合損益及其他全面收益表

分銷業務的主要價值在於為本集團客戶提供技術服務，包括設計系統規格、
根據客戶預算制定測試標準要求、安裝設備及相關系統、現場售後服務等。
於2026年上半年，由於生產、製造及通關所需的前置時間較長，僅有少部分
設備於2026年上半年完成交付及驗收，預期更多設備將於2026年下半年陸續
交付及驗收。因此，分銷業務2026年上半年收入由截至2025年6月30日止六個
月（「2025年上半年」）之20.7百萬港元減少2.9百萬港元。

由於光伏組件及硅材料需求增加，供應鏈業務2026年上半年之收益由2025年
上半年之131.9百萬港元增加23.1百萬港元或17.5%至155.0百萬港元。

於2026年上半年，本集團的分銷業務面臨經營壓力，部分被供應鏈業務的財
務表現改善所抵銷。總體而言，由於供應鏈業務的收入及毛利增加，本集團
的財務表現於2026年上半年有所改善。

收入

2026年上半年的收入較2025年上半年的152.5百萬港元增加3.5%至157.9百萬
港元，主要由於對光伏組件及硅材料的需求增加所致。
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銷售成本

2026年上半年的銷售成本較2025年上半年的147.4百萬港元減少4.4%至140.9

百萬港元。此乃主要由於光伏組件及硅材料需求增加，該等產品之材料成本
較低。

毛利及毛利率

2026年上半年的毛利較2025年上半年的5.1百萬港元增加232.7%至17.0百萬港
元。供應鏈業務的毛利增加主要由於終端客戶對本集團產品的需求增加。
2026年上半年的毛利率為10.8%，而2025年上半年為3.4%。毛利率增加主要
是由於毛利率相對較高的供應鏈業務中光伏組件及硅材料的收入比例增加所
致。

其他收入及收益及虧損淨額

2026年上半年的其他收入及收益及虧損淨額較2025年上半年的1.8百萬港元增
加85.5% 至3.3百萬港元。該增加主要是因為本公司錄得其於大姚雲能投綠色
能源開發有限公司（「大姚綠色能源」）約6.67%股權的股息收入。

銷售及分銷開支

2026年上半年的銷售及分銷開支較2025年上半年的1.8百萬港元增加109.8%至
3.8百萬港元，乃主要由於硅材料及煤炭銷售活動增加令貨運費用增加所致。

行政開支

2026年上半年的行政開支較2025年上半年的5.3百萬港元減少4.2%至5.1百萬
港元，主要由於法律及專業費用減少所致。

融資成本

2026年上半年的融資成本較2025年上半年的1.8百萬港元減少17.8%至1.4百萬
港元，主要反映2026年上半年銀行借款及同系附屬公司借款結餘有所減少。
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期間溢利

由於上述原因，本集團於2026年上半年錄得扭虧為盈，期內淨溢利為8.5百萬
港元，而2025年上半年則為淨虧損2.7百萬港元。2026年上半年扭虧為盈主要
由於：(i)光伏組件及硅材料需求增加，帶動供應鏈業務之收入及毛利上升；
及(ii)指定為按公允價值透過其他全面收入列賬之股本投資所產生的股息收
入增加。

未經審核簡明綜合財務狀況表

存貨

於2026年6月30日的存貨為3.1百萬港元，較2025年12月31日的40.7百萬港元減
少37.6百萬港元，主要由於供應鏈業務之合同覆蓋範圍導致三七存貨減少所
致。本集團保持一定存貨水平以支持分銷業務及供應鏈業務之客戶需要。

貿易應收款項

於2026年6月30日的貿易應收款項為110.8百萬港元，較2025年12月31日的
205.7百萬港元減少94.9百萬港元，主要由於2026年上半年光伏組件及硅材料
相關之應收款項回收加快，導致供應鏈業務少於120天的貿易應收款項減少。

貿易應付款項

於2026年6月30日的貿易應付款項為57.8百萬港元，較2025年12月31日的104.1

百萬港元減少46.3百萬港元，主要由於2026年上半年光伏組件及硅材料相關
之應付款項支付加快導致供應鏈業務少於60天的貿易應付款項減少。
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流動資金、財務資源及資本結構

於2026年6月30日，本集團的流動資產淨值為135.5百萬港元（2025年12月31日：
125.7百萬港元），其中現金及銀行結餘為55.6百萬港元（ 2025年12月31日：
57.6百萬港元），全數以美元、港元及人民幣計值。本集團於2026年6月30日
的流動比率為2.1（2025年12月31日：1.5)。

本集團於2026年6月30日的銀行借款及來自一間直接控股公司貸款分別為46.0

百萬港元及12.4百萬港元（2025年12月31日：銀行借款、來自一間直接控股公
司及一間同系附屬公司貸款為72.0百萬港元、11.8百萬港元及60.3百萬港元），
全數以人民幣計值。於2026年6月30日，本集團的借款約為58.4百萬港元，固
定年利率介乎2.5%至3.29%，其中借款的46.0百萬港元須於一年內或按要求
償還。於2026年6月30日，本集團的資本負債比率（按本集團之總計息債務除
以總權益計算）為32.2%（2025年12月31日：85.6%）。為確保集團資金得以有
效運用，本集團採用中央財務及庫務政策。本集團亦定期監察其流動資金需
要，其遵守借貸契諾之情況及其與往來銀行之關係，確保維持充足現金儲備
及獲主要金融機構提供足夠信貸資金，以應付短期及長遠之流動資金需求。

持有的重大投資、重大收購及出售附屬公司、聯營公司及合營企業，
以及有關重大投資或資本資產的未來計劃
本公司採納一項投資策略，旨在為於中國雲南省的綠色能源項目的重大投資
提升長期資本增長。展望未來，大姚綠色能源6.67%的股權的前景可能受多
種因素影響，包括整體行業市況及監管環境變動。
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持有的重大投資、重大收購及出售附屬公司、聯營公司及合營企業，
以及有關重大投資或資本資產的未來計劃（續）
截至2026年6月30日止六個月期間的表現回顧

截至2026年6月30日止六個月，本集團對大姚綠色能源作出額外投資，成本
人民幣3,432,000元（相當於3,946,000港元），累計投資成本為55,323,000港元。
截至2026年6月30日止六個月，大姚綠色能源的收入及淨溢利分別為人民幣
139,581,000元及人民幣22,437,000元。就於大姚綠色能源的有關投資而言，
截至2026年6月30日止六個月確認的未變現公允價值溢利為零港元。於2026

年6月30日，大姚綠色能源投資的公允價值為58,337,000港元，相當於本集團
資產總值的18.7%。截至2026年6月30日止六個月，大姚綠色能源宣派股息人
民幣4,188,000元（相當於4,705,000港元）（截至2025年6月30日止六個月：
722,000港元），本集團其後已收取該項股息。

除本公告所披露者外，於2026年6月30日，本集團並無持有重大投資，而本集
團於截至2026年6月30日止六個月內亦無其他重大收購及出售附屬公司、聯
營公司及合營企業。除本公告所披露者外，於本公告日期，董事會並無授權
有關其他重大投資或添置資本資產的計劃。

資產抵押
本集團的資產於2026年6月30日並無任何押記。

或然負債及資本承擔
於2026年6月30日，本集團並無任何重大或然負債或資本承擔。
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匯率波動風險
本集團的交易主要以美元、港元及人民幣計值。因此，本集團面對外匯風險。
本集團目前尚未實施任何外幣對沖政策。然而，管理層會持續監察外匯風險，
而管理層會在有需要時考慮對重大外匯風險進行對沖。

中期股息
董事會不建議或宣派2026年上半年的任何中期股息（2025年上半年：無）。

根據香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）
第13.51B(1)條之董事履歷詳情變更
自本公司2025年年報日期起直至本公告日期，概無其他根據上市規則第
13.51B(1)條須予披露的董事履歷詳情變更。

僱員及薪酬政策
於2026年6月30日，本集團共有員工22名（ 2025年12月31日：22名）。於2026年
上半年，僱員福利開支約為2.6百萬港元。本集團乃考慮市場情況及個別員工
表現而制定僱員薪酬待遇，並不時作出檢討。本集團亦為僱員提供其他福利，
包括培訓、醫療及人壽保險，以及按個別僱員的表現及其對本集團作出的貢
獻，向合資格僱員授予酌情獎勵花紅。
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(III) 前景
本集團將繼續同時專注於分銷業務及供應鏈業務，以持續擴大業務規模及拓
寬客戶群，從而增加這些業務的收入及溢利貢獻並為股東創造回報。為此，
本集團已制定本財政年度餘下期間的詳細業務計劃，詳情如下：

分銷業務

除現有的中國客戶群外，本集團計劃利用雲南省能源集團的成熟資源和廣泛
的營銷網絡╱業務關係，在中國各地區，特別是中國西南地區拓展分銷業務。
以下是主要業務計劃的概要：

• 專注於拓展雲南及貴州省內信譽良好的三甲醫院的醫療設備公開招標
及採購項目，力爭於2026年下半年取得總額不少於人民幣30百萬元的新
銷售合約。於過往執行醫療相關業務期間，本集團已於雲南省累積了信
譽和資質較好的國內外知名供應商、代理商或分銷商資源。本集團將持
續加強客戶信用評估，建立科學的信用管理體系，對不同信用等級的客
戶實施差異化信用政策。

• 本集團正持續積極拓展中國西南地區的潛在客戶，根據客戶的招採計
劃來提供本集團的廣泛的產品和服務，以滿足不同行業的潛在客戶的
需求，多方面拓展分銷貿易市場。
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供應鏈業務

本集團不時詳細檢討營運並調整銷售策略以探索新的潛在項目，拓闊收入來
源和改善盈利能力。因此，本集團一直積極發展國內和國際市場的供應鏈業
務。本集團亦憑藉其管理團隊的豐富經驗（特別是與國際貿易和能源項目有
關的經驗）和業務網絡，致力捕捉供應鏈業務的潛在機遇。以下是主要業務
計劃的概要：

• 本集團將繼續開拓供應鏈業務，力爭在新材料業務、光伏組件業務、煤
炭業務、中藥材產品方面能與相關企業簽署長期供貨協議，實現長期穩
定的大額貿易。國際貿易方面，將與本集團的新材料附屬公司形成深度
協同，打造「產、供、銷」一體化的協同優勢。業務涵蓋英國、比利時、
南韓、巴西、印度、意大利及日本等多個國家及地區，實現全品類工業
硅及有機硅產品的全球銷售。本集團於荷蘭阿姆斯特丹舉行的專業有
機硅展覽會參展，並出席於印尼舉行的2026年印尼國際化工展覽會，以
拓展海外有機硅市場。對能源項目的投資推動了組件及儲能設備貿易
的落地，穩步推進光伏組件出口至老撾萬象及不鏽鋼出口，同時積極跟
進及拓展水泥及電纜等潛在業務。本集團成功入選雲南省重點境外展
覽會的第三方組織╱參展機構，為未來國際業務拓展建立有效的對外
合作橋樑。在國內貿易方面，本集團穩步開展金華廠房的粉煤貿易，迄
今累計銷售超過400,000噸粉煤，並中標中國石油42,100噸無煙煤；同時
持續開展三七銷售業務，有效消化庫存以實現盈利。
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• 本集團的供應鏈業務目前由本集團經驗豐富的11人管理團隊打理，由畢
業於雲南大學並獲其頒授工商管理碩士學位的馬燦先生領導。他具有
報關員和報檢員的資格。他曾於柬埔寨、老撾等東南亞國家和雲南省的
對外經濟貿易企業工作數年。他擁有20多年豐富的國際經驗和貿易經驗
及海外工作背景，長期從事焦炭、煤炭、機械設備、化肥、農藥、醫藥
衛生產品的進出口貿易。其他管理團隊成員於國際供應鏈行業平均有7

年的工作經驗。憑藉雲南省能源集團於海外市場的業務網絡，本集團計
劃成立團隊以進一步發展國際供應鏈業務，當中包括但不限於建築材料、
醫療器械和能源。於馬先生的管理組織下，本集團已經組建經驗豐富的
管理團隊，具有高效的報關優勢和廣泛的貿易類別優勢，並贏得新的投
標項目及加快推廣潛在的新材料、煤炭、三七及其他貿易業務。

國際化能源項目投資

本集團在鞏固現有分銷業務及供應鏈業務的基礎上，積極拓展雲南省內及海
外綠色能源項目投資，致力於提升能源項目裝機規模，並通過項目建設增強
收入與溢利貢獻，為股東創造更高回報。依托雲南能投集團在雲南省、中國
西南地區及東南亞（包括老撾與緬甸）的政府資源、合作網絡及品牌優勢，本
集團將加快推進綠色能源項目在雲南省及東南亞市場的落地與佈局。

繼成功參與雲南省大姚綠色能源項目並積累相關投資與運營經驗後，2026年
上半年，本集團進一步深化對雲南省及東南亞國家（尤其是老撾、緬甸）綠色
能源市場的市場調研及開發工作，圍繞光伏、水電等可再生能源領域展開多
輪前期洽談與業務推進。本集團將持續關注政策動向及市場動態，加快項目
進度，並鞏固本公司在能源領域的地位。
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與此同時，本集團計劃加快供應鏈業務在南亞、東南亞地區的拓展步伐。憑
藉雲南能投集團在該區域的資源優勢，結合本集團在供應鏈管理方面的專業
能力，本集團將與雲南省能源集團的海外能源項目開發形成協同效應，重點
佈局老撾、緬甸等國的能源基礎設施建設供應鏈業務。通過提升區域品牌影
響力與服務能力，本集團將積極尋求更多業務拓展與投資機遇，進一步豐富
業務結構，增強在南亞、東南亞市場的綜合競爭力。

本集團將持續借助雲南省能源集團在能源、現代物流及綠色能源新材料領域
的影響力，充分利用其海外網絡、專業技術團隊及成熟管理經驗，深度挖掘
海外能源進出口需求，擴大客戶覆蓋及收入來源。通過構建全球化供應鏈體
系，本集團將進一步把握綠色能源領域的投資機會，強化整體市場地位。

隨著業務的持續拓展，本集團將依托雲南省能源集團的海外資源網絡，組建
專業團隊，深入整合市場資源，深化與潛在客戶及供應商的合作關係。通過
建立長期穩定的供應鏈合作，本集團將進一步鞏固業務競爭優勢，推動可持
續發展。

展望未來，隨著財務表現的穩步提升及經營策略的扎實推進，本集團將充分
發揮在能源項目投資領域的初步成果，依托現有資源優勢，持續優化運營效
率，應對市場挑戰，為股東創造更大價值。本集團對綠色能源業務及供應鏈
業務的未來發展充滿信心，並將繼續推進業務多元化與國際化，為股東及社
會創造長期可持續的回報。
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董事於股份、相關股份及債權證的權益
於2026年6月30日，據董事或本公司主要行政人員所知，概無董事或本公司主要行
政人員於本公司或其相聯法團（定義見證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）第XV部）
的股份、相關股份及債權證中擁有(a)根據證券及期貨條例第XV部第7及第8分部須
知會本公司及聯交所的任何權益或淡倉（包括彼等根據證券及期貨條例的相關條
文被當作或視為擁有的權益及淡倉）；或(b)將記入本公司根據證券及期貨條例第
352條所置存登記冊的任何權益或淡倉；或(c)根據附錄C3所載之上市發行人董事
進行證券交易之標準守則（「標準守則」）須另行知會本公司及聯交所的任何權益或
淡倉。

通過收購股份及債權證而致使董事獲得利益的安排
於2026年上半年結束時及於2026年上半年內任何時間，本公司或其任何附屬公司
概無訂有任何安排以通過收購本公司或任何其他法人團體的股份或債權證而致使
董事獲得利益。
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主要股東及其他人士於股份及相關股份的權益及淡倉
於2026年6月30日，據本公司董事知悉，下列人士（除上文「董事於股份、相關股份
及債權證的權益」一節所披露之擁有權益的董事外）於本公司的股份或相關股份中
擁有或被視作擁有根據證券及期貨條例第XV部第2及第3分部之條文須向本公司及
聯交所披露或須記錄於本公司根據證券及期貨條例第336條所置存登記冊的權益
或淡倉：

於股份中的好倉

直接權益 被視作擁有權益

名稱
身份及權益
性質

所持股份
數目

佔本公司
已發行股本

的概約
百分比 所持股份數目

佔本公司
已發行股本

的概約
百分比

香港雲能國際投資有限公司
（附註1）

實益擁有人 201,196,995 73.05% – –

雲南省能源集團 

有限公司（附註1）
受控制法團權益 – – 201,196,995 73.05%

附註：

1. 201,196,995股股份由香港雲能國際投資有限公司擁有，而香港雲能國際投資有限公司由雲
南省能源集團有限公司全資擁有。因此，雲南省能源集團有限公司被視為於香港雲能國際
投資有限公司持有的所有股份中擁有權益。

除上文所披露者外，於2026年6月30日，董事並不知悉任何其他人士（除董事外）於
本公司的股份或相關股份中擁有或被視作擁有根據證券及期貨條例第XV部第2及
第3分部之條文須向本公司及聯交所披露或須記錄於本公司根據證券及期貨條例
第336條所置存登記冊的權益或淡倉。
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買賣或贖回本公司上市證券
於2026年上半年，概無本公司或其任何附屬公司在聯交所或新加坡證券交易所有
限公司（「新交所」）買賣或贖回本公司上市證券。於2026年6月30日，本集團並無持
有任何庫存股份。

審核委員會審閱中期業績
本公司審核委員會（「審核委員會」）已審閱本集團於2026年上半年的未經審核簡明
綜合中期業績及本公告，包括審閱本集團採納的會計原則及慣例，亦已討論審核、
風險管理及內部監控以及財務報告事宜。審核委員會對於本集團採納的會計原則、
處理方式及慣例並無異議。

遵守企業管治守則
本公司明白優良企業管治及對股東負責之重要性。董事會相信，本公司及其所有
持份者可從有關慣例及管理文化中獲益。因此，本公司會繼續檢討其企業管治常
規，以遵守（如適用）上市規則附錄C1所載之企業管治守則（「香港守則」）之原則及
指引。

董事會認為，於2026年上半年，本公司已一直遵守香港守則之適用守則條文。

期後事件
自報告期結束至本公告日期，本集團並無任何其他重大事件。

董事進行證券交易的標準守則
本公司已採納上市規則附錄C3所載之標準守則作為其本身董事買賣本公司證券的
操守守則。

經向全體董事作出特定查詢後，本公司確認，董事會全體成員均於2026年上半年
遵守標準守則。

高級管理層、行政人員及員工因其於本公司的職位而可能得知內幕消息，故亦須
遵守證券交易的標準守則。於2026年上半年，本公司並無獲悉該等僱員違反標準
守則的事件。
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刊載2026年中期業績及2026年中期報告
本中期業績公告已於本公司網站(www.yeigi.com)及聯交所網站(www.hkexnews.hk)

刊載。載有上市規則規定之所有資料的2026年中期報告將於適當時候寄發予股東
及在聯交所網站、新交所網站及本公司網站刊載。

承董事會命
雲能國際股份有限公司

董事
祝映雪

香港，2026年8月25日

於本公告日期，董事會由執行董事祝映雪女士、王金先生、宋赫男先生及 
楊傑先生及；及獨立非執行董事施法振先生、劉宗柳先生及景丕林女士組成。


