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重要声明
本演示文稿不是在美国（包括其领土和财产、美国任何州和哥伦比亚特区）、欧洲经济区、欧盟、加拿大、日本、澳大利亚或任何其他司法管辖区出售证券的要约，也不是购买证券的要约。本文
所述证券未曾且将不会根据《证券法》进行注册，且不得在美国境内或向任何美国人或其账户或利益进行发售或出售，且未根据《证券法》或《证券法》的适用豁免进行注册，且未遵守任何适用
的美国州或地方证券法。大信商用信托的证券没有且将不会在美国公开发行。

本演示文稿中的信息不得在新加坡共和国以外的地区出版，尤其但不限于，不得以任何出版物的任何美国版本出版。

根据新加坡《证券与期货法》第289章第309B条发出的通知：大信商用信托的新单位是法定资本市场产品(定义见《2018年证券与期货(资本市场产品)规例》)和除此之外的投资产品(定义见金管局
公告SFA 04-N12：关于投资产品的销售和金管局公告FAA-N1616：关于投资产品的建议)。

大信商用信托的以往绩效，并非关于其未来绩效的㇐种必然指标。本文件应在与截止2022年 6 月 30 日大信商用信托财务结果的情况下进行阅读。

因此，本文件中所包含信息和意见的准确性无法保证，并且，本文件有可能并未涵盖关于大信商用信托(“商业信托”)的所有重大信息。受托管理人、中山市大信置业有限公司(大信商用信托的发
起人，“发起人”)以及其各自的任何控股公司、子公司、分公司、董事、高管、合作伙伴、雇员、代理人、顾问(包括但不限于法律顾问)或代表，均并未就此处所包含任何信息或意见的公平性、
完整性或准确性做出任何明示或暗示承诺、声明或保证，亦不会对此等信息或意见的任何错误或遗漏或因使用、取信或传播本文件或其内容而产生的或与此相关的任何损失(含或有、直接间接损失
或损害)，予以负责或承担任何责任(过失或其他责任)。

本文件中所包含的特别声明有可能并非是以历史信息或事实为基础的，并且有可能会构成“前瞻性”声明。此等前瞻性声明与/或财务信息涉及大量的风险、不确定性和假设因素。此等因素的示例
包括(但不限于)基本行业和经济条件、当前和未来商业战略、大信商用信托的未来经营环境、利率趋势、资本成本和资本可用性、来自类似开发项目的竞争、预期物业租金收入水平的改变、经营支
出和物业支出的变动、政府和公共政策的变更以及持续融资能力。由于此等前瞻性声明和财务信息反映的是受托管理人对于未来事件的当前看法，并且必然会涉及各种风险、不确定性和假设因素，
因此，大信商用信托或大信商用信托管理有限公司(大信商用信托的受托管理人，“受托管理人”)的实际结果、绩效或业绩，有可能会与此等前瞻性声明和财务信息所明示或暗示的任何未来结果、
绩效或业绩之前存在明显差异。

大信商用信托的预期投资人和股份单位持有人(“股份单位持有人”)，不得过度依赖于以受托管理人对于未来事件的当前看法为基础的此等前瞻性声明，亦不得取信于本文件中所包含信息或意见的
公平性、完整性或准确性。受托管理人以及其任何顾问、代表或代理人，均不大会对因使用、取信或传播本文件或其内容而产生的或与此相关的任何损失(含或有、直接间接损失或损害)，予以负责
或承担任何责任(过失或其他责任)。此处所包含的信息有可能会得到更新、增补、修改、验证和修正，并且，此等信息亦有可能会发生实质性变更。受托管理人在此按照任何可适用法律和法规、新
加坡证券交易所有限公司(“新加坡证券交易所”)规则以及任何其他主管或管理部门的有关规定，明确放弃基于反映自身预期的任何变更或作为本协议中所包含前瞻性声明的基础的事件、条件或状
况的任何变更之目的，而针对任何此等声明发布任何更新或修订说明的任何责任或义务。

大信商用信托股份单位(“股份单位”)的价值以及因此而产生的收入，均是有可能提高或降低的。受托管理人以及其任何关联人，均并未就股份单位做出任何承诺、声明或保证。投资于股份单位的
行为是存在投资风险的，包括可能的投资本金损失。

在股份单位处于上市状态的情况下，股份单位持有人没有权利要求受托管理人赎回其股份单位。按照预期，股份单位持有人仅能在新加坡证券交易所交易其股份单位。股份单位在新加坡证券交易
所上市的行为，并且关于股份单位拥有高流通性市场的㇐种保证。本文件仅具有参考作用，其不得构成关于购置、购买或认购股份单位的㇐种要约或邀约。大信商用信托和受托管理人的以往绩效，
并非关于大信商用信托和受托管理人未来绩效的㇐种必然指标。

此处所列表格或图表中的所有数据均是四舍五入取整处理的。如可能，所有数字和百分比均保留小数点后㇐位数。
2



33

04 财务表现

9 业务更新

12 投资物业组合概况

18 提升客户体验

21 未来展望

27 附录

石岐店



44

远洋店

财务表现



21,190.4
21,043.2

2021年上半年 2022年上半年

同比下降
0.7%

消费者信心受疫情影响

2022上半年中国消费品零售总额同比下降0.7％(2)

(人民币’十亿)
248,629 

226,469 

2021年上半年 2022年上半年

同比下降
8.9%

(人民币’000)

2022年上半年收入同比下降8.9％(1) (整个投资组合）

备注:
1. 基于人民币总收入，不包括租金直线调整。
2. 中国国家统计局。



40.9
38.0

2021年上半年 2022年上半年
(1) (1)

51.3
47.7

2021年上半年 2022年上半年
(1) (1)
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业务表现
总收入 (百万新元) 净物业收入 (百万新元)

 2022上半年总收入和净物业收入较上年同期分别下降 360 万新元和290万新元，降幅同步为 7.1%
o 这主要是由于中国疫情的持续影响，导致小榄店、石岐店、远洋店和溢彩荟的收入贡献下降。

 基于目前国内的疫情情况所帶来的不確定性，出于维持稳健的现金流考虑，信托决定保留和延迟派
发这部分可分派收入以应付内部资金需求和资本管理。

同比下降
7.1%(2)

同比下降
7.1%

备注：
1. 信托海外经营的实际结果，是以截止2022年6月30日(2022年上半年) 的4.7507的平均人民币/新元汇率进行换算的(2021年上半年：4.8433)。
2. 基于新元总收入，包括租金直线调整。



7

除非有其他规定，否则以千新元为单位 截止2022年6月30日 截止2021年6月30日

投资物业 2,281,073 2,395,995

现金和现金等价物 108,413 119,222

其他资产 19.341 24,800

总资产 2,408,827 2,540,017

贷款和借款 943,836 954,084

其他负债 459,688 472,262

总负债 1,403,524 1,426,346

净资产 1,005,303 1,113,671

已发行和待发行股份单位数量 （千） 804,472 784,694

每股份单位净资产价值 （新元） 1.25 1.40

资产负债表



前瞻性资本管理

备注：
1. 杠杆率的计算方法是，以截至2022年6月30日总借款额943,135,000新元除以总资产额2,408,827,000新元。

受托管理人正在与银行积极磋商，以顺利完成2022年12 月 31 日到期的境外贷款和境
内贷款的再融资

75.8 2.0 2.0 96.0 1.1 1.1 1.1 93.9

674.2

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

债务到期情况（2022年6月30日）

境内贷款 境外贷款

杠杆率(1) 39.3%

加权平均期限到期(年)

境内贷款 3.8

境外贷款 0.5

8

（单位：百万新元）
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业务更新

小榄店
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业务更新

境内和境外融资期限延长

• 初始投资组合和石岐店有关的贷款方同意信托将融资期限从2022年 6 月 19日起延长约6
个月至2022年12月31日

2022年到期的境外融资

• 与收购顺德店和坦背店有关的高达 1.329 亿新元的境外贷款的融资期限已获延期批准，从
2022 年 7 月 17 日起延长至 2022 年 12 月 31 日

• 用于收购斗门店等值 1.057 亿新元的境外贷款将于 2022 年 9月 19 日到期
• 信托管理人就再融资事宜与借款人积极磋商，商议包括不限于处置部分信托物业、战略投

资合作以及备选融资计划。信托管理人有望尽快完成再融资工作
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签订非约束性谅解备忘录

• 与Wuhu Yuanche Bisheng Investment Center签署了㇐份有关售卖石岐店和小榄店的谅
解备忘录

• Wuhu Yuanche Bisheng Investment Center 为由机构投资者和私人投资者组成的收购基
金，将由GSUM房地产基金管理有限公司和远洋资本控股有限公司的子公司共同管理

业务更新

签订非约束性谅解备忘录

• 2022年5月4日，远洋资本目前通过其附属公司Glory Class Ventures Limited增加其股份，
从原有6.3%的股份通过行使期权提高至约12.0%
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斗门店

投资物业组合概况



投资物业组合信息

备注：
1. 以截止2022年6月30日仲量联行企业评估和咨询有限公司的独立估值为基础。

大信新都汇
石岐店

大信新都汇
小榄店

大信新都汇
远洋店 大信溢彩荟 大信新都汇

斗门店
大信新都汇

顺德店
大信新都汇

坦背店
大信

商用信托

建筑面积 (平方
米) 净可出租面

积 (平方米) 

119,682
85,238

108,690
69,926

180,338
64,182

25,857
12,569

168,269
77,624

177,276
67,672

13,905
8,992

794,017
386,202

估值(1)

（百万人民币） 2,760.0 1,959.0 1,611.0 260.0 1,906.0 2,428.0 66.0 10,990.0

停车位数量 545 626 1,991 - 1,200 1,411 - 5,773

开业时间 2004 年 5 月 2005 年 9 月 2014 年 12 月 2015 年 5 月 2018年10月 2018年11月 2018年3月 -

出租率 95.4% 94.2% 88.8% 63.6% 96.0% 93.3% 86.9% 92.6%

加权平均租约
期限(年) 净可

出租面积
（NLA）/ 总

租金收入
（GRI）

2.2/1.9 3.7/4.0 5.9/3.6 1.5/1.8 8.7/3.9 6.6/4.2 4.9/5.5 5.2/3.3
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极佳业态组合比例及收入韧性

大信新都汇顺德店 大信新都汇坦背店

5.6%

10.3%

22.8%

4.4%
5.8%

13.8%

7.3%

17.5%

7.6%
1.8% 3.0%

超市/大型超市 百货 食品与饮料/美食广场 家居摆设

休闲娱乐 服饰 IT与电子产品 普通零售

服务 体育与健身 其他

22.7%

22.8%

12.5%
2.1%

18.6%

20.0%

1.2%

 任何㇐处物业对于大信商用信托收入的贡献率均不会超过23%
 业态组合比例极佳，且没有任何业态在总租金收入中所占比例超过23%

备注：
1. 基于2022年6月的人民币总收入，不包括租金直线调整。
2. 以2022年6月的总租金收入为基础。

大信新都汇石岐店 大信新都汇小榄店 大信新都汇远洋店 大信溢彩荟
大信新都汇斗门店

业态结构 (按租金收入总额) (2)

14

现有投资物业组合（按照收入）(1)
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新的租户来自不同业态

15.1%

7.7%

24.7%

30.5%

14.6%

3.6%
2.0% 1.9%

食品与饮料/美食广场 超市/大型超市 休闲娱乐 服饰 普通零售 服务 体育与健身 其他

 2022 上半年年签署的业态组合(1)

备注：
1. 基于截至 2022 年 6月 30 日的 NLA。

食品与饮料/
美食广场

超市/大型超市 休闲娱乐 服饰 普通零售 服务 体育与健身 其他



大信新都汇石岐店

22.9% 大信新都汇小榄店

24.6%

大信新都汇远洋店

12.9%

大信溢彩荟

2.5%大信新都汇斗门店

17.4%

大信新都汇顺德店

18.5%

大信新都汇坦背店

1.1%

 以固定租金和递增式租金为基础的租约，可确保收入的稳定性和有机增长
 包含纯营业额提成租金的其他租约，可确保租金收入拥有上升潜力
 信托约少于4%的纯营业额提成租金预计将受新冠肺炎疫情的影响最大，此影响正在逐步减少
 优质的投资组合提供多样性及抵御风险的能力

内在有机增长

成熟资产和有增长潜力的平衡(3)

稳定型资产 增长型资产
备注：
1. 以2022年6月的总收入为基础。
2. 以截止2022年6月30日的净可出租面积为基础。
3. 基于2022年6月的人民币总收入，不包括租金直线调整。

12.6%

21.6%

41.2%

61.2%

33.4%

13.2%

12.7%

3.9%

0.0% 20.0% 40.0% 60.0% 80.0% 100.0% 120.0%

NLA

GRI

固定租金 固定租金与递增租金

基本租金或营业额提成租金（以较高者为准） 纯营业额提成租金

16

(1)

(2)

租赁结构



4.7%
9.9%

29.9%

9.5%
4.2%

41.8%

13.8%

20.1%

26.6%

7.9% 6.0%

25.6%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

30.0%

35.0%

40.0%

45.0%

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年及以上

按截至2022年6月30日的净可出租面积 按2022年6月GRI

截止2022年6月30日 租赁数量
总租金收入(1)

2022年 210 4,815 13.8%

2023年 267 7,031 20.1%

2024年 207 9,299 26.6%

2025年 80 2,766 7.9%

2026年 41 2,087 6.0%

2027年及以后 86 8,964 25.6%

加权平均租赁期 (WALE)

WALE:  5.2年 (按净可出租面积)
3.3年 (按租金收入总额)

备注：
1. 以2022年6月份的租金收入为基础。

在总额中所占比例千人民币

17
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溢彩荟

提升客户体验
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2022年上半年促销活动
与消费者进行互动活动 主题活动

小榄店中庭活动

顺德店中庭活动 远洋店父亲节活动 小榄店世界环境日活动石岐店名人活动

斗门店汽车展活动远洋店名人活动 石岐店儿童节活动

石岐店名人活动
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优化租户组合

引进备受欢迎的时尚流行品牌

中国福利彩票（石岐店）

巴拉巴拉（顺德店）

半仙豆夫（斗门店） 周六福 （石岐店）来伊份（远洋店）

E趣乐园（石岐店） 拉伽瑜伽（顺德店） 多走路 （小榄店）
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顺德店

未来展望
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中国的前景

• 尽管疫情的不确定性仍然存在，但消费者的情绪已经慢慢恢复

• 中国在2022年上半年的GDP同比增长了2.5％，经济活动的快速复苏
和㇐系列积极政策的有效执行推动了GDP增长(1)

• 全国零售额在2022年上半年收缩0.7%(1)

备注：
1. 中国国家统计局。



战略增长策略投资策略三个维度

资产处置

物业开发 物业改造

资产管理 资产增值 资产收购

提升资产质量
+ 

单位收益增加
远期

中期

近期

投资及战略增长策略

23

A  中国包括港澳
 目前聚焦大湾区投资区域

B  购物中心，覆盖更多收
入群体的定位资产类别

C  提升整体组合收益率，
有长期增长潜力财务要求
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增长策略

资产管理 资产增值 资产收购

近期

• 2017 –
收购大信新都汇
石岐店

• 2019 –
收购大信新都汇
斗门店

• 2020 –
收购大信新都汇
顺德店和大信新都
汇坦背店

主动资产管理

• 保留关键和优质租
户

• 引入了较多的体验
型业态和防御型业
态

• 不断调整我们的业
态和品牌，经营能
力相对较弱的传统
业态将被逐渐淘汰，
㇐些吸客能力强的
品牌正在逐渐被引
进

粤港澳大湾区的前景

持续的资产升级改造

• 对小榄店、远洋店
和石岐店进行的增
值计划，提升商场
的竞争力，并为购
物者提供更多元化
的零售选择

大湾区是中国创新经济的驱动力

占中国整体GDP的12%(3)

在未来的15年中，预计人口将增长43%，
达到1亿(1)

• 大湾区GBA进㇐步开放和改善商业环境
吸引全球投资者加大对大湾区的投资(2)

备注: 
1. 在广州澳门的交易所初具规模，以将中国南部的大湾地区提升为亚洲最大的金融市场，https：//www.scmp.com/business/banking-finance/article/3090756/exchanges-take-shape-macau-guangzhou-turbocharge.southern。
2. 在新的十四年计划中，大湾区迎来了新㇐轮的外商投资，http://www.xinhuanet.com/english/2021-03/13/c_139807836.htm 
3. 阿里巴巴将投资 2.57 亿美元基金支持中国大湾区的科技初创企业,   https://www.caixinglobal.com/2021-07-15/alibaba-to-lead-257-million-fund-to-support-tech-startups-in-chinas-greater-bay-area-101740836.html
4. 大湾区：解决生产力难题, https://www.rics.org/zh/wbef/megatrends/markets--geopolitics/greater-bay-area/

投资及战略增长策略

打造大湾区金融枢纽有望成为中国“十四五”
主要规划之㇐(4)
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资产管理规模持续增长

944.7 929.0 

1,478.7 1,425.7 
1,825.2 

2,396.0 2,281.1 623.0 

405.5 

520.6 

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

IPO 2017 2018 2019 2020 2021 2020

收购物业的

估值

原本物业组

合的

百万新元

自2017年 IPO以来，信托资产管理规模扩展至上市之时的近3倍

收购大信新都汇
石岐店

收购大信新都汇
斗门店

收购大信新都汇 顺
德店和大信新都汇坦

背店

资产管理
规模

约23亿新元
(1)

备注：
1. 截止2022年6月30日。
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电子邮件：jingwen@woodnoteconsulting.com

微信 领英
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坦背店

附录



 拥有7间购物商城，位
于中山、佛山和珠海

 资产总建筑面积为
794,017 平方米

 投资物业组合估值为
109.9亿人民币

大湾区唯㇐㇐支在新交所主板上市的房地产信托

28

7

6

1 2 3

4

5

1. 大信新都汇小榄店

2. 大信新都汇石岐店

3. 大信溢彩荟

4. 大信新都汇远洋店 5. 大信新都汇斗门店 6. 大信新都汇坦背店 7. 大信新都汇顺德店



大信新都汇石岐店
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 大信新都汇石岐店拥有18年历史，
是中山市第㇐家大型购物中心

 主要吸引在中山核心区域的中等收
入人群

开业时间 2004 年 5 月

建筑面积
(平方米) 119,682

估值
（百万人民币） 2,760

出租率 95.4%

2022上半年收入
（百万人民币） 51.5

知名租户品牌 屈臣氏、星巴克、肯德基和信轩酒家、麦当劳、
金逸电影院、大润发和周大福



29.0%

34.5%

26.5%

46.9%

40.5%

16.6%

4.1%

2.0%

按租赁面积

按租赁收入

固定租金 固定递增租金 保底加提成租金 纯提成租金

租赁结构业态组合(按GRI）

4.2%
15.7%

4.6%
13.9%

79.5%

53.0%

1.1% 3.3% 1.7% 2.0%
9.0% 12.2%

NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年以及

以上

加权平均到期情况
（WALE）

收入
(百万人民币)

5.4%

18.3%

14.8%

14.6%3.6%

9.7%

16.2%

16.3%

0.2% 0.3% 0.5% 超市/大型超市

百货

食品与饮料/美食广场

家居摆设

休闲娱乐

服饰

IT与电子产品

普通零售

服务

体育与健身

其他 30

大信新都汇石岐店

55.3 51.5

2021年上半年 2022年上半年



大信新都汇小榄店
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 大信新都汇小榄店位于中山市小榄
镇。就居住人口而言，是中山市最
大的郊区城镇之㇐

开业时间 2005 年 9 月

建筑面积
(平方米) 108,690

估值
（百万人民币） 1,959.0

出租率 94.2%

2022上半年收入
（百万人民币） 51.6

知名租户品牌 大润发、周大福、麦当劳、肯德基、必胜客和
海底捞



57.8
51.6

2021年上半年 2022年上半年

4.8%

20.7%

54.5%

69.9%

37.2%

8.7%

3.5%

0.6%

按租赁面积

按租赁收入

固定租金 固定递增租金 保底加提成租金 纯提成租金

租赁结构业态组合(按GRI）

2.8%
12.4%

5.4%
14.5%14.0%12.9%

34.7%

14.9%

3.1% 6.5%

40.0%38.9%

NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年以及

以上

加权平均到期情况
（WALE）

收入
(百万人民币)

4.6%

23.4%

17.9%

0.3%
2.7%

20.2%

8.6%

17.5%

4.0%
0.8% 超市/大型超市

百货

食品与饮料/美食广场

家居摆设

休闲娱乐

服饰

IT与电子产品

普通零售

服务

其他
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大信新都汇小榄店

(1)



大信新都汇远洋店
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 大信新都汇远洋店地理位置优越，位
于中山核心城区-东区

 定位为中高端的体验式购物中心

开业时间 2014 年 12 月

建筑面积
(平方米) 180,338

估值
（百万人民币） 1,611.0

出租率 88.8%

2022上半年收入
（百万人民币） 28.2

知名租户品牌 家乐福、金逸电影院、星巴克、麦当劳、蔚来
汽车



10.8%

16.3%

36.6%

62.9%

51.0%

19.8%

1.6%

1.0%

按租赁面积

按租赁收入

固定租金 固定递增租金 保底加提成租金 纯提成租金

租赁结构业态组合(按GRI）

5.0%
12.2%12.2%

18.0%
22.0%

29.4%

6.0%
14.1%

2.3% 4.2%

52.4%

22.3%

NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年以及

以上

加权平均到期情况
（WALE）

大信新都汇远洋店
收入

(百万人民币)

8.0%
1.5%

27.6%

0.9%
6.5%

15.0%
10.0%

12.3%

4.8%

13.4%

超市/大型超市

百货

食品与饮料/美食广场

家居摆设

休闲娱乐

服饰

普通零售

服务

体育与健身

其他
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33.7

28.2

2021年上半年 2022年上半年



大信溢彩荟
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 大信溢彩荟位于中国电子科技大学
（中山学院）的对面

 原本是家具商城，但经过资产提升
计划后转变成时尚购物商城

开业时间 2015 年 5 月

建筑面积
(平方米) 25,857

估值
（百万人民币） 260.0

出租率 63.6%

2022上半年收入
（百万人民币） 4.7

知名租户品牌 新华书店、Big E都市潮玩和
麦当劳



67.7%

49.1%

30.1%

48.6%

2.2%

2.3%

按租赁面积

按租赁收入

固定租金 固定递增租金 保底加提成租金

租赁结构业态组合(按GRI）

4.8% 6.3%

18.5%

44.7%

61.8%

41.4%

0.0% 1.9% 0.0% 0.0%

14.9%
7.6%

NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年以及

以上

加权平均到期情况
（WALE）

大信溢彩荟
收入

(百万人民币)
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21.2%

33.2%
0.8%2.5%

41.3%

1.0%

食品与饮料/美食广场

休闲娱乐

服饰

普通零售

服务

其他

7.2

4.7

2021年上半年 2022年上半年



大信新都汇斗门店
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 大信新都汇斗门店是㇐个大型综合
购物中心，提供㇐站式休闲娱乐、
餐饮和零售活动

 购物中心位于珠海市斗门区-珠海市
常住人口第二大区

开业时间 2018 年 10 月

建筑面积
(平方米) 168,269

估值
（百万人民币） 1,906.0

出租率 96.0%

2022上半年收入
（百万人民币） 42.2

知名租户品牌 优衣库、星巴克、麦当劳、苏宁、大润发、海
底捞



租赁结构业态组合(按GRI）

6.1%

21.3%
12.8%

25.0%

6.5%
14.3%

3.8% 4.1%
8.8%11.0%

62.0%

24.4%

NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年以及

以上

加权平均到期情况
（WALE）

收入
(百万人民币)

7.2%

29.2%

3.1%

8.5%17.0%

3.3%

17.8%

8.4%

5.5%
超市/大型超市

食品与饮料/美食广场

家居摆设

休闲娱乐

服饰

IT与电子产品

普通零售

服务

其他
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大信新都汇斗门店

5.9%

20.9%

43.0%

60.4%

12.5%

8.1%

38.7%

10.6%

按租赁面积

按租赁收入

固定租金 固定递增租金 保底加提成租金 纯提成租金

44.0 42.2

2021年上半年 2022年上半年



大信新都汇顺德店
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开业时间 2018 年 11 月

建筑面积
(平方米) 177,276

估值
（百万人民币） 2,428.0

出租率 93.3%

2022上半年收入
（百万人民币） 45.4

知名租户品牌 吉之岛、金逸影城、海底捞火锅、星巴克、哈
根达斯、必胜客和肯德基

 位于佛山市顺德区大良镇，也是顺德
区人口最多的区域所在

 大良镇及附近的容桂镇拥有大型住宅
区、学校以及相对成熟的商业区



47.1 45.4

2021年上半年 2022年上半年

3.8%

8.1%

49.3%

70.0%

31.2%

14.7%

15.7%

7.2%

按租赁面积

按租赁收入

固定租金 固定递增租金 保底加提成租金 纯提成租金

租赁结构业态组合(按GRI）

4.7%
8.8%

15.4%

30.0%

16.8%
21.3%

5.4% 5.2% 5.7% 7.8%

52.0%

27.2%

NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年以及

以上

加权平均到期情况
（WALE）

收入
(百万人民币)

4.2%

30.3%

1.2%
6.1%

9.5%2.8%

26.1%

12.2%

6.0% 1.7%

超市/大型超市

食品与饮料/美食广场

家居摆设

休闲娱乐

服饰

IT与电子产品

普通零售

服务

体育与健身

其他
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大信新都汇顺德店



大信新都汇坦背店

 东升镇第㇐个购物商城

 有大量处于规划阶段的拟建学校、
医院和商业区

41

开业时间 2018 年 3月

建筑面积
(平方米) 13,905

估值
（百万人民币） 66.0

出租率 86.9%

2022上半年收入
（百万人民币） 2.8

知名租户品牌 易鲜坊·信和超市、信轩酒家



3.5

2.8

2021年上半年 2022年上半年

1.1%

1.6%

45.1%

45.3%

50.9%

50.8%

2.9%

2.3%

按租赁面积

按租赁收入

固定租金 固定递增租金 保底加提成租金 纯提成租金

租赁结构业态组合(按GRI）

加权平均到期情况
（WALE）

收入
(百万人民币)

17.2%

32.7%

6.3%

0.6%
7.5%

30.1%

5.6%

超市/大型超市

食品与饮料/美食广场

休闲娱乐

服饰

普通零售

服务

体育与健身
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大信新都汇坦背店

9.9% 6.3% 6.4% 7.7%
0.0% 0.0%

7.1% 5.6% 1.5% 3.2%

75.1% 77.1%

NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI NLA GRI

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年以及

以上



 整体出租率保持稳健，总收入持续增长

 若剔除AEI涉及面积，实际出租率更为强劲

历史出租率

100.0% 100.0%

97.6%

99.1%

97.6%

98.4%

98.6%
98.8%

96.8% 97.0%

96.1%
96.5% 96.1%

95.7%
95.3%

93.9%

92.5% 92.6%

1Q2018 2Q2018 3Q2018 4Q2018 1Q2019 2Q2019 3Q2019 4Q2019 1Q2020 2Q2020 3Q2020 4Q2020 1Q2021 2Q2021 3Q2021 4Q2021 1Q2022 2Q2022

3Q2018开始对石岐店与小榄店的部分区域进行了AEI涉及面积占整体组合4.0%；

4Q2018开始对石岐店部分区域进行了AEI涉及面积占整体组合NLA 1.2%；

1Q2019开始对小榄店部分区域进行了AEI涉及面积占整体组合NLA 0.7%；

4Q2019开始对远洋店部分区域进行了AEI涉及面积占整体组合NLA 2.9%
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4Q2020开始对远洋店部分区域进行了AEI涉及面积占整体组合NLA 3.9%

2Q2021开始对小榄店部分区域进行了AEI涉及面积占整体组合NLA 1.4%



IPO以来，总收入，净物业收入和可分配收入取得了
稳定的增长

CAGR: 12.1%

57.3
46.6

18.0

71.3

57.3

21.2

76.0

60.0

23.3

87.5

70.0

20.6

101.3

78.4

36.9
47.7

38.0

6.2

总收入（新元百万） 净物业收入（新元百万） 可分配收入（新元百万）

2017 2018 2019 2020 2021 1H2022

CAGR: 15.4%

CAGR: 11.0%
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备注：
1. CAGR统计周期从2017至2021

(1)

(1)

(1)



7.16 7.22 6.82

3.94
5.23

N.A

3.25 3.81 3.95
2.87

4.68

0
0

2

4

6

8

2017 2018 2019 2020 2021 1H2022

含分配豁免（分 ） 不含分配豁免（分 ）

在COVID-19的影响下

(2)

每股单位分配额

302 264 247 192 82

55%
48% 45%

35%
15%

85%
74% 69%

54%

23%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0

100

200

300

400

2017 2018 2019 2020 2021

不参与分配的单位数（百万）
上市之日时的总流通股数占比
不参与分配的单位数占上市之日时Aqua Wealth Holdings Limited和Bounty Way Investments Limited所拥有单位的比例

备注：
1. 截至上市日2017年1月20日，发行单位总数为549,606,331。
2. 不适用。分配豁免安排已在2021年12月31日（含）分发的登记结束日期之后结束

（1）
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 自2017年上市以来的每股单位分配额

 分配豁免安排已在2021年12月31日（含）分发的登记结束日期之后结束

 基于目前国内的疫情情况所帶来的不確定性，
出于维持稳健的现金流考虑，信托决定保留
和延迟派发这部分可分派收入以应付内部资
金需求和资本管理。
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1,040

1,637 1,579
1,960

2,509 2,543 2408

582
788 803

1,074
1,407 1,427 1,403

2016 2017 2018 2019 2020 2021 1H2022

总资产 总负债

总资产/总负债（新元百万） 每股份单位净资产价值（新元）

1.25

1.53
1.39 1.37 1.41 1.41

1.25

0.208

0.206
0.198 0.193 0.202

0.212
0.208

0.180

0.200

0.220

1.00

1.50

2016 2017 2018 2019 2020 2021 1H2022

每股份单位净资产 人民币兑新币

资产负债表

积极的资产管理与扩张带来更加雄厚的资产和稳健的负债


