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No. 039/JAPFA-OJK/LD-CS/VII2015

Kepada Yth.,/ To:

Jakarta, 2 Juni 2015/ June 2, 2015

Otoritas Jasa Keuangan (“OJK”) | Monetary Service Authority

Gedung Sumitro Djojohadikusumo

Jin. Lapangan Banteng Timur 2-4, Jakarta
U.p./Attention: Ibu Ir. Nurhaida, MBA

Kepala Eksekutif Pengawas Pasar Modal

Executive Head of Capital Market Supervisory

Hal: Perubahan Rating PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk
(“Perseroan”)

Dengan hormat,

Merujuk pada Peraturan Otoritas Jasa Keuangan (Peraturan
Badan Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan
Nomor IX.C.11, Lampiran Keputusan Ketua Badan
Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan Nomor
Kep-712/BL/2012 tanggal 26 Desember 2012, tentang
Pemeringkatan Efek Bersifat Utang dan/atau Sukuk, dengan
ini kami beritahukan bahwa pada tanggal 29 Mei 2015,
PT Pemeringkat Efek Indonesia (‘Pefindo”) telah
menurunkan peringkat untuk PT Japfa Comfeed Indonesia
Tbk (JPFA atau Perusahaan) dan Obligasi Berkelanjutan |
JAPFA menjadi "idA" dari "idA+". Penjelasan lebih jauh
mengenai penurunan peringkat ini sebagaimana Sertifikat
Pemantauan Khusus (Special Review) yang diterbitkan oleh
Pefindo tertanggal 29 Mei 2015 Nomor 816/PEF-Dir/V/2015
dan No. 817/PEF-Dir/V/2015 (terlampir).

Demikian kami sampaikan/Sincerely yours,

PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk.
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V A B it
AR A

Maya Pradiono
Corporate Secretary

Tembusan/Copy to:

Re: Rating Changes of PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk
(the “Company”).

Dear Madamme,

With reference to the Rule of Indonesia Financial Services
Authority (the Rule of Capital Market Supervisory Agency
and Financial Institutions) No. IX.C.11, Attachment of
Decision of Chairman of Capital Market Supervisory Agency
and Financial Institutions No. Kep-712/BL/2012 dated 26
December 2012, regarding Debt Securities Rating and/or
Sukuk, we hereby inform that on May 29, 2015,
PT Pemeringkat Efek Indonesia (“Pefindo”) has lowered the
ratings for PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk (JPFA or the
Company) and the Company's Shelf Registered Bond |
JAPFA to “idA” from “idA+”. Please refer to the Certificate
of Special Review issued by Pefindo dated May 29, 2015
No. 816/PEF-Dir/\V/2015 and No. 817/PEF-Dir/V/2015
(attached).

— Direktur PKP Sektor Riil Otoritas Jasa Keuangan/Director of Real Sector PKP of Commissioner

Board of Indonesia Financial Services Authority
— Bursa Efek Indonesia/lndonesia Stock Exchange
— PT Bank CMIB Niaga Tbk (Wali Amanat/Trustee)
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CREDIT RATING AGENCY
816/PEF-Dir/Vi2015
Jakarta, 29 Mei 2015

Kepada Yth.

Bapak Koesbyanto Setyadharma

Direktur

PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk.

Wisma Milleniz Lantai 7

Jalan MT Haryono Kav.16

Jakarta Selatan '
JAKARTA 12810

Perihal: Sertifikat Pemantauan Khusus {Special Review) Pemeringkatan atas Obligasi Berkelanjutan | Tahap | dan
Tahap Il Tahun 2012 PT Japfa Comfeed Indonesia Thk.
Pefiode 28 Mei 2015 sampai dengan 1 Oktober 2015

Dengan hormat,

Sesuai dengan hasil rapat yang diadakan pada hari Kamis, 28 Met 20185, Panitia Pemeringkat PT PEFINDC memutuskan
menurunkan peringkat dari A+ menjadi:

(L. i
5 (Single A} .

B
terhadap Obligasi Berkelanjutan | Tahap | dan Tahap Il Tahun 2012 PT Japta Comfeed Indonesia Tbk. senilai
maksimum Rp. 1.500.000.000.000,- (Rupiah Satu Trifiun Lima Ratus Miliar} untuk periode 28 Mei 2615 sampai dengan -
1 Oktober 2015. Peringkat tersebut diberikan berdasarkan daia dan informasi dari Perusahaan serla Laporan Keuangan
Tidak Diaudif.per 31 Maret 2015 dan Laporan Ketiahgan Audit per 31 Désetnber 2014,

“£fek hutang jangka parifang dengan peringkat wA mengindikasikan bahwa kemampuan obligor untuk -memenuhi
komitmen keuangan jangka panjang atas efek hutang tersebut, dibandingkan dengan Obligor lainnya-di indonesia, adalah

kuat. Walaupun demikian, kemampuan obligor mungkin akan terpengaruh oleh perubahan buruk keadaan dan kondisi
ekonomi, dibandingkan dengan efek hutang yang peringkatnya lebih tinggi."

Afas bantuan dan kerja samanya, kami sampaikan terima kasih.
Hormat kami,

Salyadi Saputra Vonny Widjaja
Direktur Utama Direktur e

“Surat ini merupakan hasil pemeringkalan. atas Efek Hutang Jangka Panjang. Hasil pemeringkatan ini diperoleh berdasarkan informasi yang
kebenaran dan kelangkapannya menjaci tanggung jawab sepenvhnya pihek yang meminta pemeringkatan. Pemeringkatan ini bukan
merupaken saran untuk membelimenjual, atau menahan Efek Hufang epapun yang dikeluarkan berdasarkan atay berhubungan dengan
pemeringkatan ini. Peringkat ini sewaktu-wakiu Juga dapat dirubsh, dibekukan atau ditarik kembali, sehingga PEFINDQ tidek berfanggung
| jawab atas kerugian yang timbul dari atau berhubungan dengan penggunaan hasil pemeringkatan ini. PEFINDQ lidak memberikan
keterangan alau pendspat bshwa dokumen yang dikeluarkan berdasarkan atau berhubungan dengsn hasil pemeringkatan ini dapat

dieksekusikan sesuai dengan ketentuannya.”

Rey, 01
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817/PEF-Dir/Vi2015

Jakarta, 29 Mei 2015

Kepada Yth.

Bapak Koesbyanto Setyadharma
Direktur

PT Japfa Comfeed Indonesia Thk.
Wisma Millenia Lantai 7

Jalan MT Haryono Kav.16

Jakarta Selatan

JAKARTA 12810

Perihal: Sertifikat Pemantauan Khusus (Special Review) Pemeringkatan atas PT Japfa Comfeed Indonesia Thk.
Periode 28 Mei 2015 sampal dengan 1 Oktober 2015

BDengan hormat,

Sesuai dengan hasil rapat yang diadakan pada hari Kamis, 28 Mei 2015, Panitia Pemeringkat PT PEFINDO memutuskan
menurunkan peringkat dari ;sA+ menjadi:

wA .
(Single A; Stable Outlook) : %

terhadap PT Japfa Comfeed Indonesia Thk. untuk periode 28 Mei 2015 sampai dengan 1 Oktober 2015. Peringkat
tersebut diberikan berdasarkan data dan informasi dari Perusahaan serta Laporan Keuangan Tidak Diaudit per 31 Maret
2015 dan Laporan Keuarigan Audit per 31 Desember 2014,

“Obligor dengan peringkat A memiliki kemampuan yang kuat dibanding obligor Indonesia lainnya untuk memenuhi
komitmen keuangan jangka panjangnya. Walaupun demikian, kemampuan obligor mungkin akan terpengaruh oleh
perubahan buruk keadaan dan kondisi ekonomi dibandingkan obligor dengan peringkat lebih tinggi.”

Peringkat Atas Perusahaan tidak berlaku untuk suatu Efek Hutang terfentu yang dikeluarkan perusahaan, karena fidak
memperhitungkan struktur serta berbagai ketentuan (provision) dari Efek Hutang tersebut, tingkat perlindungan dan posisi
klaim dari pemegang Efek Hutang bila emitennya mengalami likuidasi, serta tegalitasnya. Disamping itu, Peringkat Atas
Perusahaan tidak memperhitungkan kemampuan penjamin, pemberi asuransi, atau penyedia credit enhanicement lainnya
yang ikut mendukung suatu Efek Hutang tertentu.

Atas bantuan dan kerja samanya, kami sampaikan terima kasih.

Hormat kami,

Salyadi Saputra % Vonny Widjaja
Direktur Utama . Direktur A

“Surat ini merupakan hasil pemeringkatan atas perusahaan yang diminta Kiien. Hasi pemeringkatan ini diparoleh berdasarkan informasi
yang kebenaran dan kelengkapannya menjadi tanggung jawab sepenvhnya pihak yang meminta pemeringkatan. Pemerngkaten ini
bukan merupakan saran untuk membelimenjual, afau menahan Efek Hutang apapun yang dikeluarkan berdasarkan atau berhubungan
dengen pemeringkatan inl. Peringkat ini sewaktu-wakiu juga dapat dirubah, dibekukan atau ditarik kembali, sehingga PEFINDO tidak
bertanggung jawab atas kerugian yang timbul dari atau berhubungan dengan penggunaan hasil pemeringkatan inf. PEFINDO fidak
memberikan keterangan atau pendapat bahwa dokumen yang dikeluarkan berdasarkan stau berhubungan dangan hasit pemeringkatan

ini dapat dieksekusikan sesual dengan ketentuannya.”

irka Rav.01
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CONFIDENTIAL

PT PEMERINGKAT EFEK INDONESIA (PEFINDC)

Panin Tower Senayan City 17% Floor T (6221)7278 2380
. Jalan Asia Afrika Lot 19 Fo(622%) 72782370
P E FI N D 0 Jakarta 10270 Indonesia W wwwpefindo.com
CREDIT RATING AGENCY . ’
816A/PEF-DIrV/2015 |

Jakarta, May 28, 2015

To

Mr. Koesbyanto Setyadharma
Director

PT Japfa Comfeed Indonesia Thk.
Wisma Millenia Lantai 7

Jalan MT Haryono Kav.16

Jakarta Selatan

JAKARTA 12810

Subject: Translation of Special Review Certification on Shelf Registration Bond | Phase | and Phase Il Year 2012
PT Japfa Comfeed Indonesia Thk. for the period from May 28, 2015 until October 1, 2015

Dear Sir,

With respect to the result of the Rating Committee Meeting held on Thursday, May 28, 2015, PT Pemeringkat Efek
Indonesia (PEFINDO) has downgraded the rafting from A+ to:

1A
{Single A)

To Shelf Registration Bond | Phase | and Phase 1l Year 2012 PT Japfa Comfeed Indonesla Tbk. as amount
Rp.1.600.000.000.000 (One Trillion Five Hundred Blllion Ruplah) forthe pariod of May 28, 2015 until October 1, 2015.
This rating was assigned based on data and information provided by the Company and its unaudited Financial Statement
as of March 31, 2016 and audited Financial Statement as of December 31, 2014,

“Debt securily rated oA indicates that the obligor's capacity to meet its long-term financial commilments on the debt
security, relative: to other Indcnesian obligors, is strong, however, the debt security is somewhat more susceptible to
advirse effects of chariges in circumstances a@nd ecdnomic conditions than higher-rated debt.”

Your cooperation in this maitter is appreciated.

Sincerely,
Vonny Widjaja Yohanes Arts Abimanyu
Director Director

“This leftar sets forth the rating result requested fo comply with the requirement for the Issue of the debt instrument referred! o above. This reting has been amved at
by virtue of the information supplied by the applicant of which the accuracy and complateness are the sole responsibiity of the applicent. This rabing does not
constitute & recommendation to acquire, dispese of, or hold on o the debt lnstrument Issued by vidue of, or related with this rating so that PEFINDOQ shall nof he
fidble for any damages losses arising from, or ralatad to.the utilization of this rating. PEFINDQ Is defermining this rating does not advise nor give any opinion that any
document issued by virue.of, or related to this rating is anforceable in accordance with its terms.*
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817A/PEF-Dir/V/2015
Jakarta, May 29, 2015

To

Mr. Koeshyanto Setyadharma

Director

PT Japfa Comfeed Indonesia Thk,

Wisma Millenia Lantai 7

Jatan MT Haryono Kav.16

Jakarta Selatan :
JAKARTA 12810 t

Subject  Translation of Special Review Certification on PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk. for the period from May
28, 2015 until October 1, 2015

Dear Sir,

With respect to the result of the Rating Committee Meeting held on Thursday, May 28, 2018, PT Pemeringkat Efek
Indonesia (PEFINDO} has downgraded the rating from raA+ to:

whA
(Single A; Stable Qutlook)

To PT Japfa Comfeed Indonesla Tbk: for the period of May 28, 201& until October 1, 2015. This rating was assignad
based on data and information provided by the Company and its unaudited Financial Statement as of March 31, 2018 and
audited Financial Statement:as of December 31, 2014.

*An obligor rated A indicates that, the cbligor has a strong capacity to meet its long-term financial commitments relative to
that of other Indonesian obligors. However, the obligor is somewhat more susceptible to the adverse effects of changes in
circumstances and economic conditions than higher-rated obligors.”.

Company ratings cannot be automatically applicable to specific debt securities, as they do not take into account the nature
and provisions of the debt security, its standing in bankruptcy proceedings or liquiddfion, statutory preferences, or the
legality and enforceability of the debt security ilself. in addition, Company or Issuer Ratings do not take into ‘account the
creditworthiness of the guarantors, insurers, or other forms of credit enhancement supporting the company's credit quality.

Your cooperation in this matter is appreciated.

Sincerely,
t Vonny Wid)aja Yohanes Arts Abimanyu
Direclor_t Director

*This folter sels forth the corporate refing result requested by the Company. This rating has been arived al by virfue of the information supplisd by -the sppiicant of
which the accuracy and complsteness are the sofe responsibility of the applicant. This rating.does not constitute a recommendation to-acquire, dispose of, or hold on
to the debt instrument Issued by virtug of, or réfated With this. reting so thal PEFINDO shall not be Hatile for any deriiages losses srsing from, or refated fo the
utitization of this reting. PEFINDQ s datermining this rating does not-achise nor give any opinlon that eny document issued by virtue of, or related to this rating s
enforceabla in acoordance with ifs ferms.*




