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 ��� ��� ���
��	� �	� ���*��� ������� ���� ��� ��������� 	����� �� $����� �� �� ����� ����� ���	 �	 �
���=���� ���� �� ������������ �� ��� �����	
 ���� 	�� ������ ��? �� ��� ����� �����
������ �� ��� �����	
! $��� � ��	���� ��	���� ����� �	�
 ����	 	 ����� �	��+,

() ��� ��	�����	 �� ��� 	��� �		��� ��	���� ����	� �� ��� �����	
 ������	� ��� ����	� ��
��� ��������	 �
 ��� ������������ �� ��� �����	
 �� ���� ��� � ����� ����� �	���� �

���	��
 ��������	 ������ �� ���� ����	� ��� ��	���� � ��	���� ����� �	��	���	���

�� ���<��� �� ��	���	�0 ��

() ��� ������������ �� ��� �����	
 �
 �	 ���	��
 ��������	 	 � ��	���� ����	� ��*�%� ��
*��
 ���� ��	���� ��	���� �����*�� � ��� ������!

@��	 ��� �������	� �	� ���� �� ��� ;�� $����� ���� ��� ��� ���<��� �� ��� :	*����	 ��� �������	�
����� �	� ���=�� ����� ������ �� ��� �����	
 ��� �� 	������� �� ���.� �� ��� ������	�
��� ��� ��� $�����!

5����� �� ���	��� 	 ��� ����� �	� ���=�� ������ �� ��� �����	
 ���� �� ������ ���� ��	� ���
���� �� 	���������	 �	� ��� �������	� ����� �	� ��� �� ������ ��������
 ����� ��� :	*����	 ���
�� �������+,

������ ��
��������
� ���� �!"

:����� ���	��
 ������ �� ����!�� ���� �� �� �" ������ ����
(����� �� 	� ���) ��� ��� A

:���� �� ���	��
 ������ �� ����!�� ���� ������	� �� ���
3���������	� 4������ �2 /�� ��� �2 /�� ���

��� ��� 	� ��� ���	��
 ������ �� ����!�� ���� ������� �� ����

��� �� ��� ������	� �� ��� 3���������	� 4������ A ��� ���

:���� �� ���	��
 ������ �� ����!�� ���� ������	� �� ��� *�����
$��������	 �������	�� 2 ��� /'� 2 ��� /'�

�- ��� /'� �- ��� /'�

$���% $��� '� 22/ /�" �- ��� /'�

��	�� :���� �2 ��� �/2 ' 999 �"/

&��=:	*����	 ����� ������ 9� ��� ��� "� ��� ���

;�� $����� �� �� ����� ��� ����� ���������	 �� ��� ��� 9 ��� ���

&���= :	*����	 $���� ������ ��� ��� ��� .� ��� ���

-.



1�� ��������� ����� ������ �	� ��� ������������6 ��	�� �� ��� �����	
 �� �� "� 5������� ���� 
����� ��<�����	� ��� ��� ���� �� 	�� ������ �� #�� 7�� �� 7	� �� �������� �	 ���� -" �� ���
&��������� 	������ 	 ��������� ����� ������ ��� $���% $��� ��� ��	�� :���� �	� ��� ���� ��
;�� $����� ��� ��� ����� �����! 1���� �������	�� ������ �� ���� 	 ��	<�	���	 ��� ���
�����	��	��6 3����� ��� ��� �	 ����� 9" �� // �� ��� &���������!
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���%��)%����'
* ���� ������'
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��%��
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��% ������ � ��� �.�%�,

������	�+,

���	��
 ������ �� ����!�� ���� ��� A A

���	��
 ������ �� ����!.� ���� A 9� ��� 9� ���

� ��� �,����# �����

:����� �	� ���=�� ����� ������

������	�+,

���	��
 ������ �� ����!�� ���� (����� �� 	� ���) A A A

���	��
 ������ �� ����!.� ���� A "� ��� .� ���

3���	�� ���>�� A . 9/� . 9/�

$���� &����� A / '/- �� ..9

5���������� ������ �����*� 9 -22 9 -22

$�����������6 B�	�� A -- �'� '- /�-
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	/������� �������� ��� 
�0	� ������	�����

1�� ������������ �� ��� �����	
 �	� ���� �������*� ���������	�� 	 ��� �����	
 ����� ��� $���%
$��� �	� ��	�� :���� �	� ��������
 ���� �� ��� :	*����	 ��� ��� ��� �����+,

����)% ��%����% ������)% ��%����% ��%�, ��%����%

��1 ��
� ���� 2

��1 ��
� ���� 2

��1 ��
� ���� 2

�������	

$�% $� #	� �� /"2 �22 �9!2 . �-9 "�9 -!� �2 �/- -/- ""!/

7�� �� 7	� � . �-9 "�9 -!� �� /"2 �22 �9!2 �2 �/- -/- ""!/

��	 &��	�	�� � A A �� /"2 �22 �9!2 �� /"2 �22 �9!2

7� �� 1� A A A A A A

C��%��	 7�� D 7 ��% $	 A A A A A A

���	 E	� 7��	� A A A A A A

�����	 � ��� ���� �� ��� ����
���� ��	� ��	� 	����������	 ���� ���� ��	��	�� 
���� ���������	�� �����

E�	��� &�	� 1���	����
 7���� � �� /"2 �22 �9!2 A A �� /"2 �22 �9!2

E����	� 5�*������	� 7��" ' ��/ "-� 2!2 A A ' ��/ "-� 2!2

$������ 1���	������ 7����. ' .." �-' 9!� A A ' .." �-' 9!�

$� E�	� ��� - ' A A - 2/� 29� 2!� - 2/� 29� 2!�

�����	 � ��		 ���� �� �
���� ������
��

������ 1�	 ��	� ���% . " ��� -�9 .!� ' .." �-' 9!� / ''. -9. ��!�

$� $�	� ��	� . " ��� -�9 .!� ' .." �-' 9!� / ''. -9. ��!�

������� &�� 7�� - " 9'� -�/ .!9 A A " 9'� -�/ .!9

����� 	���������	 ��� 
���� ������
��

��	 E� ��	� � �/" 2�2 �!/ A A � �/" 2�2 �!/

5�*� ���	 1�� $	 � 9'2 �-/ "!' A A � 9'2 �-/ "!'

�1: :: 7����' � /"� �'� �!. A A � /"� �'� �!.

1���� 9� ��� ��� ���!� 2

��%��34

� 7�� �� 7	� � ��� ������ �� $�% $� #	�!

� E�	��� &�	� 1���	����
 7���� (	���������� 	 ��� ����� F��	 :���	�� �	 �9 #�
 ����) � �����
 ��	�� �
 ��	
&��	�	��!

" E����	� 5�*������	� 7�� (	���������� 	 ��� ����� F��	 :���	�� �	 �� C�	���
 ����) � �����
 ��	�� �
 1�
 $�� ���!

. $������ � � ����� 	*�����	� �����	
! ������ 1�	 ��	� ���% �	� $� $�	� ��	� ��� �������� �� $������! 1��
 ��� ����
������ �� �� 	�������� 	 ��� ������ ���� �
 $������ �
 *���� �� ���� ���� ����	� -�? �� ��� *��	� ������ �� $������!

- $� E�	� ��� ��� �	 �G��
 	������ �� ���� ���	 -�? 	 ������� &�� 7��!

' �1: :: 7���� � � �����
=��	�� �������
 �� �����*� 1���	����
 7�� � ����� �����	
 	 ���� $� E�	� ��� ����� 	��
���� ���	 ��? �� ��� *��	� ������!

2 :	������ 	 ? ��
 	�� ��� �� �� ���? ��� �� ���	�	� ���!

&����� ����� �� ����� ��. �	� ��- �� ��� &��������� ��� ������ �� ��	>��	� ���	��� 	 ���
��	����� ���� �
 ��<�� ������������ ���	� ��� ���� ����� 
����!
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1�� ������������ �� ��� �����	
 �	� ���� �������*� ���������	�� 	 ��� �����	
 ��������

����� ��� :	*����	 ��� ��� ��� �����+,

����)% ��%����% ������)% ��%����% ��%�, ��%����%

��1 ��
� ���� 2

��1 ��
� ���� 2

��1 ��
� ���� 2

�������	

$�% $� #	� �� /"2 �22 ��!/ . �-9 "�9 .!� �2 �/- -/- �2!�

7�� �� 7	� . �-9 "�9 .!� �� /"2 �22 ��!/ �2 �/- -/- �2!�

��	 &��	�	�� A A �� /"2 �22 ��!/ �� /"2 �22 ��!/

7� �� 1� A A A A A A

C��%��	 7�� D 7 ��% $	 A A A A A A

���	 E	� 7��	� A A A A A A

�����	 � ��� ���� �� ��� ����
���� ��	� ��	� 	����������	 ���� ���� ��	��	�� 
���� ���������	�� �����

E�	��� &�	� 1���	����
 7���� �� /"2 �22 ��!/ A A �� /"2 �22 ��!/

E����	� 5�*������	� 7�� ' ��/ "-� '!� A A ' ��/ "-� '!�

$������ 1���	������ 7���� ' .." �-' '!. A A ' .." �-' '!.

$� E�	� ��� A A - 2/� 29� -!9 - 2/� 29� -!9

�����	 � ��		 ���� �� �
���� ������
��

������ 1�	 ��	� ���% " ��� -�9 "!� ' .." �-' '!. / ''. -9. /!2

$� $�	� ��	� " ��� -�9 "!� ' .." �-' '!. / ''. -9. /!2

������� &�� 7�� " 9'� -�/ "!/ A A " 9'� -�/ "!/

����� 	���������	 ��� 
���� ������
��

��	 E� ��	� � � �/" 2�2 �!" A A � �/" 2�2 �!"

5�*� ���	 1�� $	 � � 9'2 �-/ �!/ A A � 9'2 �-/ �!/

�1: :: 7���� � /"� �'� �!/ A A � /"� �'� �!/

�
���� �� ��� ��� ��!� A A �� ��� ��� ��!�

1���� ��� ��� ��� ���!� �

��%��3 4

� #����� ��	 E� ��	� �	� 5�*� ���	 1�� $	 ��� ������ �� ����� �� ���
 ��� �����	� ����� ���	 (�) 5������� ����
4�����*� ��>��� �� ������	��� ������������ �� ��� H���� �	� (�) ��������� �� ��� �����	� 	 (�)!

� :	������ 	 ? ��
 	�� ��� �� �� ���? ��� �� ���	�	� ���!

������	����� /��� �����	�� ��� ��5�������� ������	�����

#�� 7�� �� 7	� � ��� ������ �� #� $�% $� #	�!

$�*� �� �������� ���*� 	�	� �� ��� ������	��� ������������ ��� ������� �� �	� �	����� �� �� �	

5������!

#����� ��	 E� ��	� �	� 5�*� ���	 1�� $	 ��� 	�� ������� �� ���� ����� �� �� �	
 �� ���
5������� �	� 4�����*� ��>���� �� ��� H����!
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������������ �6�����

:	 ��		����	 ��� ��� :	*����	 � ����������	� ������� ��� �	�����%�	 ������	� �� ���� ���
�����	
 ������ ��� ����	� �����	
 (��� 883���������	� 4������66)! 1�� 3���������	� 4������
	*��*�� ��� ������	�+,

() ��� 	���������	 �� ��� �����	
 �	 �� ������ ����0

() ��� �������	� �	� ���� �� ��� ��� 	� ��� ���	��
 ������ �� ��������� ������ �� ����!��
���� �� #� $�% $� #	�0

() ��� 	������ 	 ��� ��������� ����� ������ ���� ������ ��� �*��� 	�� ��� ��� ���	��

������ �� ����!�� ���� �� ���-� ��� ��� �*��� 	�� -� ��� ��� ���	��
 ������ �� ����!��
����0 �	�

(*) ��� �	��
 	�� �� � ���� �	� �������� �������	� ����� ' $�������� ���� ������	� �� ���� ���
�����	
 ��������� ���� #� $�% $� #	� E�	��� &�	� 1���	����
 7���� E����	�
5�*������	� 7�� #����� ��	 E� ��	� �	� ���	 1�� $	 5�*� ��� �	��� ����� �����
������ �� �������	� �� � ������	� " �-� ��� ���	��
 ������ �� ����!�� ���� 	
��	�������	 ��� ���� (�) ��� �����	
 �������� �	� ����� 	 ��������� �2 /�� ��� ���	��

������ �� ����!�� ���� 	 ��� ������ �� ��� �����	
 �	� (�) ��� 	��� ��� ��� ���	��

������ �� ����!�� ���� ����� �� #� $�% $� #	� ���� ������� �� ����
 ���!

����� ��� 3���������	� 4������ �������	� �� ������ � �����
=��	�� �������
 �� ��� �����	
!

��%�34

� �	� ���	��
 ����� �� ����!�� 	 ��� ������ �� �������	� �� � ���� �	 ����� �
 #� $�% $� #	� ��� ��� �����	
 ������	�
�� ��� ��G�����	� �	��� ��	� ��	� ��� ���� � �����	
 	���������� 	 ��	� ��	� ���� ��*� �� ����� ��� ������������!

��	�� ��������

��� ��������� ������ �	� ����� ��� 3���������	� 4������ � �� �������+,

 

Colorland HK 

Colorland HK 

Colorland (Shenzhen) 

Colorland (Shenzhen) 

Colorland

BEFORE RESTRUCTURING AFTER RESTRUCTURING

100% 100%

100%

�������	� � ��� H���� ����	� �����	
! :� ��� 	���������� �	 �� ������ ����! �������	� �� ���
	���������� �	 �� 5������� �//� �	� �� ����� �	� ���=�� ������ � ���" �-� ���!

�������	� �� ���*��� ���%��	� >	�	�� �	� ���	�����*� ������� �� �������	� ($��	I��	) ���� �
��� ��	 ������	� �����	
 ���� �	�����%�� ��� �	����	 ���% �	� ���� ��� � �������	���*�
��>�� 	 $��	���!

�������	� ($��	I��	) ��� 	���������� �	 �' #�
 �//� ��� � ��������� ������ �� @$�-�� ��� �	�
� ��� �	����	 ���*��� �	� ��������	 �����!
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�� �*��	�� �� ���� �������	� #� $�% $� #	� �	� #�� 7�� �� 7	� ��� ���� �	 ���������
����� 	������ �� �����������
 �2!�? �� ��� �	������ ����� �	� ���=�� ����� ������ �� ���
�����	
 ��������
 ������	� ��������	 �� ��� :	*����	 ��*� �	�����%�	+ ,

(�) 	�� �� ���� ���	���� �� �������� ������ �� �	
 ���� �� ���� �������*� 	������� 	 ��� �����	

��� � ����� �� �� ��	��� �����	�	� �	 ��� ���� �� ���	� �� ��� �����	
 �	 ��� $HJ=$10
�	�

(�) ��� ��� �����G��	� �� ��	��� ���������� �� ��	��	 �� ����� -�? �� ���� �� ���� �������*�
	������� ���� 	 ��� �����	
 ��������
 ����� ��� :	*����	!

E�	��� &�	� 1���	����
 7���� (88E�	��� &�	�66) �	� E����	� 5�*������	� 7�� (88E����	�66) ���
�������*��
 ���� �/!�? �� ��� �	������ ����� �	� ���=�� ����� ������ �� ��� �����	
 ��������

������	� ��������	 �� ��� :	*����	 ��*� �	�����%�	+,

(�) 	�� �� ���� ���	���� �� �������� ������ �� �	
 ���� �� ���� �������*� 	������� 	 ��� �����	

��� � ����� �� �� ��	��� �����	�	� �	 ��� ���� �� ���	� �� ��� �����	
 �	 ��� $HJ=$1 0
�	�

(�) ��� ��� �����G��	� �� ��	��� ���������� �� ��	��	 �� ����� -�? �� ���� �� ���� �������*�
	������� ���� 	 ��� �����	
 ��������
 ����� ��� :	*����	!

��	 &��	�	�� ��� �����	��
 ��	� ���? �� ��� *��	� ������ 	 E�	��� &�	� ��� �	�����%�	 	�� ��
���� ���	���� �� �������� ������ �� �	
 ���� �� �� 	������ 	 E�	��� &�	� ��� � ����� �� �� ��	���
�����	�	� �	 ��� ���� �� ���	� �� ��� �����	
 �	 ��� $HJ=$1!

1�
 $�� ��� ��� �����	��
 ��	� ���? �� ��� *��	� ������ 	 E����	� ��� �	�����%�	 	�� �� ���� 
���	���� �� �������� ������ �� �	
 ���� �� ��� 	������ 	 E����	� ��� � ����� �� �� ��	���
�����	�	� �	 ��� ���� �� ���	� �� ��� �����	
 �	 ��� $HJ=$1!

#����� ������ 1�	 ��	� ���% �	� $� $�	� ��	� ��� �������*��
 ���� '!.? �� ��� �	������ �����
�	� ���=�� ����� ������ �� ��� �����	
 ��������
 ������	� ��������	 �� ��� :	*����	 ��*�
�	�����%�	 	�� �� ���� ���	���� �� �������� ������ �� �	
 ���� �� ���� �������*� 	������� 	 ���
�����	
 ��� � ����� �� �� ��	��� �����	�	� �	 ��� ���� �� ���	� �� ��� �����	
 �	 ���
$HJ=$1!

$������ ���� ����� '!.? �� ��� �	������ ����� �	� ���=�� ����� ������ �� ��� �����	

��������
 ������	� ��������	 �� ��� :	*����	 ��� �	�����%�	 	�� �� ���� ���	���� �� ��������
������ �� �	
 ���� �� ���� �������*� 	������� 	 ��� �����	
 ��� � ����� �� �� ��	���
�����	�	� �	 ��� ���� �� ���	� �� ��� �����	
 �	 ��� $HJ=$1!

#����� ������ 1�	 ��	� ���% �	� $� $�	� ��	� ��� �����	��
 ���� 	 ��������� ���? �� ���
*��	� ������ �� $������ ��*� ���� �	�����%�	 	�� �� ���� ���	���� �� �������� ������ �� �	
 ����
�� ���� �������*� 	������� 	 $������ ��� � ����� �� �� ��	��� �����	�	� �	 ��� ���� �� ���	� ��
��� �����	
 �	 ��� $HJ=$1!

������� &�� 7�� ��� ����� "!/? �� ��� �	������ ����� �	� ���=�� ����� ������ �� ��� �����	

��������
 ������	� ��������	 �� ��� :	*����	 ��� �	�����%�	 	�� �� ���� ���	���� �� ��������
������ �� �	
 ���� �� �� 	������� 	 ��� �����	
 ��� � ����� �� �� ��	��� �����	�	� �	 ���
���� �� ���	� �� ��� �����	
 �	 ��� $HJ=$1!

-/



����	�� ��� 5�������

����	��

#� $�% $� #	� ��� H���� ���� 4�����*� ��>��� ���	��� �������	� ��	� ��	� 	 �//� ��� �
.�? ���%�! 1�� ����� '�? ���%� � ���� �
 �	 	*����� ��	� ��	� F��� &�����	� ��! 7��! (�
�������
 �� $��
		 :	���	���	�� (����	��) 7�� � )! � �����
=��	�� �������
 �� �������	� ��	�
��	� �������	� ($��	I��	) ��� ��� �� 	 $��	I��	 &3� 	 �//� �� �	�����%� ��� �	����	 ���%!

E� �����	��� ���	��� 	 �//� �� � ���=��	������� �� C���	��� ������ �	� ��� 	*��*�� 	
B��	�� �	� C���	��� �	����� >�� ��������	�! #��� �� ��� ���*��� ��	����� �
 �� �� ���� ���
�������� �������� ���% 	*��*�� 	 ��� *����� ������ �� �5 �	����	 ��������	 ���� �� ��
��� 
	=������		� �	� ��	�	� �� ���%����	��!

:	 �//� �� ����	��� ��� ����� �� ���*��� �� 	����� � ��� ��	�� �� �	����	 ���*��� ���� ��
���
�� ���������%! E� ���� ������� ��� >��� ��<�� ��	����� ��� K���� H���� B�� $���� &�
 7��
(88K���� H����66) �� �������� �� ���*�� ���� ��������	 ���*��� (���� �	����	 �� ���������%) ��� �
�'=������ ����=���� ������	 ����� ������  ���!"  ���! E� ���� ���������� 	������
 	 ��� 	*�����	�
��  ���!"  ��� ������� >	�	�	� � �����	 �� ��� ���� �� ��������	! $	�� ���	 K���� H���� ���
������ �	� �� ��� ��<�� ���	��!

:	 �//. H������	 7���� � �����	
 ����� 	 $	������ ��������� $��
		 :	���	���	�� (����	��)
7�� �	� �����G��	��
 ��	���� � �� H������	 ����	�� 7����! 1�� '�? ����� �� �������	� ��	�
��	� ��� ���� 	 ��� 	��� �� H������%�� ������ 7���� � �������
 �� H������	 ����	�� 7����!

:	 �//. �� ���� �������	�� ��� � ��G��� �����  ���!"  ��� ##! E� ���� ��	���� �� ������ ��� >���
��	����� ��� � ����� �������� �	����	 &�������	� 7�� (88�	����	 &�������	�66) ��� �	
�	����� ����� $�� %&���  ���!

1� ��������	� ��� �������	� �������	� ($��	I��	) ��� �� � �������	���*� ��>�� 	 $��	��� &3�
	 �//-! :�� �����
 ��	���	 ��� �� ��=���	��� ��� ���% ��	� �
 ������	�� �	������ 	 $��	���!

:	 �//' �� ������� ��	� 	�� ��������	 �������� ���� ������� �� �� ������� ��� ������	�� ��	���
���=	%	� ��	�	� �	� ���������% ���������! 1�� �������� �������� ������� �� �� ������� �����
��������� ������
! E� ��	�	��� �� 	*��� 	 ����	����
 	 �//2 	 ����� ��� ��� �	����	 ���% �� ��
���*���� 	 *����� ������ ����� ������� ���� �� >�� ;1$� �	� &�7 *��� �����! B�� ����
	�������	 �	 ��� ��� �� �������� ������ ����� �� ���� '' �� ��� &���������!

:	 �//2 H������	 ����	�� 7���� ������ ��� ������� ����	� �����	
 �� �������	� ��	� ��	� ��
��� $	������ ����� H������	 7���� ��� 	� ��	��� ��� ��<�� ����������� �� H������	 ����	��
7����! :	 �/// H������	 ����	�� 7���� ��� ��	���� �=��	� H���� 7����!

:	 �/// �� ��� �� � "5 �	����	 ��������	� �	� �����G��	��
 ������� ��� >��� "5 �	����	
��	����� ���� 1�	��� &�������	� ��� ��� ��������	 �� � 99=�	��� ��������	 '
���� (�!

:	 C�	� ���� �=��	� H���� 7���� ���� �� ���������	� 	 H������%�� ������ 7���� ���� 	 ���	
���� �� '�? ���������	� 	 �������	� ��	� ��	� �� *����� ������ 	����
 E�	��� &�	� E����	� 
���	 1�� $	 5�*� �	� ��	 E� ��	�!

1�� ��	� ��������	 �� 4	�������� ��� B����	 :	*�����	� � 	���	�� ����	����	 �������
�������	� ($��	I��	) ��� � ���� ��� �������	� ���	��� �	� ������ ��������	�� ���� �//2 �� �///!
:�� ������ ��� ����� 	����� ����� ���� ��� ����
 �� ��	����� �����	 �����	�� 	���� �������
������� �	� ��� ��
��	� �� �����! :	 �/// �������	� ($��	I��	) ��� ���� �������	��� �� �	� ��
�" ����� �����	 �	�������� 	 $��	I��	 � ����� �	������� ���� ������� ��� ��� ��� ��
 ����� 
���������� ��� ������� �� �� �����
��� �	� ��� � ���� ���	��� ��������	! $��� ������ ��	������
������� � ���� ���%	� ������	��� ��� ��� ����*�	� &3� ���������!

��%�34

� $��
		 :	���	���	�� (����	��) 7�� ��� ����� �	 ��� #�	 ����� �� ��� $���% 4����	�� �� ��	� ��	�!

'�



5�������

1�����	���
 �	����	 ��������� ��*� ��	��	������ �	 () ��� ��*������	� �� ��	����� �	�
���������� ��� �	����	 ��������	� �	� () ��� ���%��	� �	� ��������	 �� ��� ���������
��������	! 1�� 	��������� ������� �� ������ �	����	 � ������
 �	�����%�	 �
 �	 �	����	
����� ��� ��� ������	� �����	�+,

() ��� �	����	 ��������	 ������� ��G���� ��� ��� �� � ����� 	����� �� �%���� ������ ���� 	
��*������ ���%��� ���� �� 4����� ;���� ������ �	� �������� ����� �	�
 �� ���	������

������� ��� >�� ��������	� ��� ����� �������! &�������	� ���� ��� �����		� �	 ����*��	
�� *��� ������� �
�����
 ��G��� ��� ��� �� �	����	 ������ 	 ��� ���� ���	����0 �	�

() �	����	 ���% ��G���� ��� ��� �� ��������� �������� �	� �������� �	� � ����� 	�� ��
���	������
 ��>��	� ��� ��� �	����	 �������� �� 	����� ���� �G����	� ��� ��� ��������	
�� � ��������� ���<���!

H�	�����
 ����� ��� ������	� �
��� �� �	����	 ������ ���� ����� �	 ������	� ����� �� �	����	 ��
�������� �����+,

() ���� ��	��� �	����	 ��������	�0

() ���������� �	� ��*�������	��0

() ������ ������� ������� ��� 	���������	 	�� ������� >��� �	� *����0 �	�

(*) �������� �����!

E� ��� ��	�����
 �	����� 	 ��� ���*��	 �� ���� ��	��� �	����	 ��������	 ���*��� �� 	���	���	��
�	����	 ���������!

1�� ��	����� *���� ��	�� ��� ����� ������ �� ��� ��<�� ��	������ �	�����%�	 ��� �� �������+,
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1F �������

������� �//. 5������� �//- �	����	
&�������	�

��	��

:���	��

�'=���� ����
1F �������

C��
 �//. ������� �//- K���� H���� ��	%
 ��� ::L

�'=���� ����
1F �������

C��
 �//' #�
 �//2 �	����	
&�������	�

4���� #����

�'=���� ����
1F �������

;�*����� �//2 ���� �//9 �	����	
&�������	�

B�������
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�'=���� ����
1F �������

#�
 �//9 ������ �/// K���� H���� B�����L

�'=���� ����
1F �������

������� �/// $�������� ���� B��	��
�	����	

E����
$G���L

�'=���� ����
1F �������

5������� �/// $�������� ���� �	����	
&�������	�

1��	����L

�-!�,�2!/ B������
��	��� *���

$�������� �/// ������ ���� 1�	���
&�������	�

3������ "5

�'=���� ����
1F �������

C��
 �//9 5������� �/// �	����	
&�������	�

K���	��L

�'=���� ����
1F �������

5������� �//9 5������� �/// �	����	
&�������	�

B�	������L

�"=.-
�	����

*���

$�������� �//' $�������� �//9 1�	���
&�������	�

���� F���
$����

L 1�� H���� ��� ��	� ���� 	*�����	�� �����	� �� ����� ��������	�! ��	%
 ��� : �	� $%��
 ���� 	*����� *� ���	� ���� ���
���� ���� ����� 	*�����	��!

� � ���-� � ��,� �� ���� �� )��<��)%��� :�% .�'�� => %� ?& �� % �� ����.�)%�� : �) ��%��,�
��� ��-��%���% @���%��A ��-��%���% ��� ��%����% ��)��� ��� )���,�%�-� ����%���%��� �� ���
,��' %��� ��-��%���%�1

�	 �	����	 >�� �������� �
�����
 ����	��� ��� ��� >	�	�	� �� ��� ��������	 �	� ��� ���������	
�� ��� ���=��������	 ���%� ���� 	����� ����� ���� ��� ����
�	� ������ ����
����� ���������� %�

���%����	� ����	� ������� ������	� �	� ������� �����! �	 �	����	 ����� ��� �	�����%� ���
������ �	����	 ���%! 1�� ����� �� ���% �	�����%�	 �
 ��� �	����	 ����� 	 �	 �	�����
��������	 ��
 *��
 �	� ��
 ��	�� ���� ��� ���*��	 �� � ���� ��	�� �� �	����	 ���*��� �� �
����>� ���� �� ��� �	����	 ������� �� ���=��������	 ���%! 1�� ��������� ���% ��� �� ���*����
�
 ��� �	����	 ����� 	 ��� ���� �� *��� ���� �� >��! 1�� �	����	 >�� �������� ��� ���	 ��	���
��� ������������	 ��������� ���� �� ���	� ����	� �� ���� ���	� ������� �	� ����	�!

#��� �� ��� �	����� >��� �������� �
 �� ��� ��� ��������� �	 ����*��	 �� �� �� ��������� �
 ��

�� *��� ���� *��� ������� ���� �� ����� *��� ����! E� ���� ������� �	����	 �������� ���
�	��� ������� ����� ��������	� ��	� ������
 �������� �� ������	! 1���� �	����� ��������	�
��� ��������� �
 ��� ��������� �� 	���	���	�� ����*��	 �	� ����� �����	� ��� ��������� �	� ��
*��� ���������� ��� ����!

E� ��*� ��*�� �� ��������=������� �	����	 	 �5 �
����� �	� ��� 	�� ��������	� 	�� ���� "5
�	����	! E� ��� �� ��� "5 �	����	 ��������	� 	 BK �/// ��� .- ����� �� ��*���� ��� "5
�	����	 ���������! B�� ���� ������ �	 ��� ��� �� "5 �������� ������ ����� �� ���� '' �� ���
&���������! E�� ��� 	��������	 �� ����� "5 �	����	 ��������� �� ��� ���� �� ���*�� � ����
��	�� �� �	����	 ���*��� ��� ���� �5 �	� "5 ��������	 �	� �� ���*�� ��� ���% 	 *����� ������
�������!

'�



��	����	� ��	���

(� �����%���

���)���
���� 	������	

&��=��������	 �������� ��� �
�����
 ���*��� �
 ��� ��������! 1���� 	����� () � ����
����� ����	�
��� ��� %�
 �%������ �� ���	�� ��� �������	
	� �����	����
 	���� () ���������N����� �����
����	 ����	� ��� ��� �������	�� �� ��� ���������N����� �	� () %�
 ���%����	� ����� ����	
����	� ��� ��� �������	�� �� ��� ���%����	�! E� ���*�� ���=��������	 ���*��� � ��G���� �

��� ��������!

#������ ��	�
		�� ���� �
	����

E�� ��� ���=��������	 �������� ��� ���� �	����	 ������� 	 ������ �� ��� ����� �� ���<��� ���
���	 ������ ��� ��� �������� �	 ��� �*����� ��G�����	�� �� ��������	! 1�� ���� �	����	
������� � �����	���� ��� �	� �*������ ��� �	��� �	����	 ������� �	� ��
 �� ������� �
 �� ��
�� �	����	 �������� ���� �����	���� ��� � ��� �������!

*�"
�

1�� ��
��� ����� ��� ���	 	����� ��� �I� �� ��� ���� ���� ����� ���	 ��� ���� �� � ������ 
�����		� �	� ��*���	�� ��� ��� ������	� ���	��!

�� ��� ����� ��
��� ����%	� � ������ ��� �� �	���� ���� ��� �����		� �� ��� ������ �	�
������	��� ������	 ��� ���������� �	� ��� ���%����	� � ����������
!

+�" ��������

1�� %�
 ����	�� �� � ���	� ��� ���	 ��	�>�� �	� ����	 �
 ��� �	������! 1���� 	*��*� ���
����	� �� ��� %�
 �����	� ����	� �	� ��*���	�� �� ��� ����*�	� ���������� ����� �	 ���
��
���� �������� ������! 1�� %�
 ����	�� �
�����
 ������ ��� ����� �	� �	� �� � ��G��	�� ��
��*���	�� �� ��� ����������! 1�� ������ � � ����� �� ����	�� �����	� ��� %�
 ��*���	�� �� ���
���������� %	��	 �� ��� %�
 �	����	 ����	��! �	 �������� ����� ��� ���� �� ���� �� 	����� ���
	����� �� ������ (	����*� �� ��� ����	� �� ���) ��������� �� ���� ����	�!

%��� ����!���

����� ��� �	����	 � �����*�� �
 ��� �	����	 ������� �	����	 ������	� � ���	 �	�����%�	!
1�� 	*��*�� ��	����
 ����%	� �	� �������	� ��� ����	�� �� ��� ���������� 	 ����� �� �	����
�	�����
 ���������� ��� ����� ��������	!

#�)����������

������	� �	������ ��� �����	���� ��� ������	� ��� ����	�� ������	 ��� %�
 ����	�� � �������
%	��	 �� 	=������		�! 1�� ����	�� ��� ���	 ����	�� �� �� ������� ���� ������� �	� ��>	��
����	��! � �	� ���� ���� ����%� ��� ��*���	� �� ��� ���������� �
 ����	� ��� ����	�� 	
��G��	�� � ���	 ��	������!

 ��!��
�� ��������

&�	�	� �� ��� ���%����	�� ��� ���� ���	� � ����� �	 ��� ��
��� �	� %�
 ���%����	��! 1��
���%����	� � ����� ��	��� �	 ����� ��� ����������� �� ���
�� ��	� �������� ��� ��	 ���� ��
������ ��� �	 ��������!

,�������

1�� ����%� �� ���� ����� ���� ���*� ����������
 ��� ���� ��� ����	�� �� ����	�� (���� ���� 	��
��*� ���	� �	� ����� 	�	=����	��� ���%	��) �	� ���%����	�� ��� ��
�����
 ����%�� ��� ����%��
���	 ������ ���
 ��� ���		�� 	�� ��� ��������!

'"



������� ��
����

1�� 	��� ����� ���� ������� � ��� ����� 	�����	 �� ������! 1�� ���� ���� ��� �������� ����� � ����
��� ����	�	� ��� �	����	 ������� �	 ����� � %�
�� 	�� ��� ��������! � ������ �� ���
��������	 ���� ���	 	����� � >	�� ����% �	 ��� ����� 	%	� �	� ��	�	� �	� ��� �������� �����
�
 ��
 �� ��	���	� �	� ���
���% �� ��� ��������	 ���	 ��� ��������!

-��	�����

�������	� � ���	 ������ ��� �� ������ ��� >	�� ���� �
 ��� ����	���	 �� ��� ��� �����	�� 	 �
���	� ���� 	����� ��� ���������� ���%����	� �	� ������ �������!

'��������.
��
�

� ����	��� ������� %	��	 �� ��	���	� ��� ���	 ����	� ��� ��� ���� �� ���� ����� �� ���
��������	! B	���
 ��� >	���� �������� ����� ��� ���		����� 	�� ��� ������ ������ ��	� �����
*��� (;1$� �� &�7 �
����) �� >��!

=� �����%���

@	�%� �5 �	����	 	 ���� ��� �	����� >	����� ��� ��������� ����	 �	� 88��%�� � ��*�66
������� 	�*���� ����	�� "5 �	����	 � ���� 	�� ��� ����� ��� >��� 	*��*�� ��� ������	 �� "5
���������� �	� ��� ����	� ��� ��*���	� �� ��� ���������!

���)���
���� 	������	

1�� �������� �
�����
 ���*��� ���=��������	 ��������! 1���� 	����� () � ����
����� ����	� ���
��� %�
 �%������ �� ���	�� ��� �������	
	� �����	����
 	���� () ���������N����� ����� ����	
����	� ��� ��� �������	�� �� ��� ���������N����� �	� () %�
 ���%����	� ����� ����	 ����	� ���
��� �������	�� �� ��� ���%����	�! E� ���� ��*� ��� ����
 �� ���*�� ���=��������	 ���*��� �
��G���� �
 ��� ��������!

#������ ��	�
		�� ���� �
	����

E�� ��� ���=��������	 �������� ��� ���� �	����	 ������� 	 ������ �� ��� ����� �� ���<��� ���
���	 ������ ��� ��� �������� �	 ��� �*����� ��G�����	�� �� ��������	! 1�� ���� �	����	
������� � �����	���� ��� �	� �*������ ��� �	��� �	����	 ������� �	� ��
 �� ������� �
 �� ��
�� �	����	 �������� ���� �����	���� ��� � ��� �������!

'�������� �������	

:	 "5 �	����	 ������ ��� �	��� ������� � ��	������� �
 ��� ��� �� ��� �������� �	� ��������	
��������! 5���	�� �	� �������� "5 ���������� ��
 �� ���� �
 ���			� ��� ����	�� ��
����	� ��� ���������� ��� ������	��!

-�������� ��������

1�� ��������� � ������� �
 � �������� ���	 ��� �������� �� � ��� ����� ���� � �����
�� �� �
����� �� �	�=�����	�� ����		� �� �������! 1������ ���� ���*��� ��� ����� �������	�� �� ���
��������� �	� 88�%�����	�66 ���� ��� �� ��	�� �
 ���� ��� ��������� � ��*�� ��� ���� ����� ��
��� �����!

 ��!��
�� ��������

4��� ���%����	� ������	 � ������� ���	 ��� �������� �
 ��� ���%����	� ��������! 1������� 
������� �	� ����� ��� ����� �� �*� ��� ���� ���������� ��� ���� ������	!

'.



-�������� ��������

�	�� ��� ��������� ������ �	� ���%����	� ������	 ������ ��� >	����� ��� �	������ ��%� �*�� ��
��%� ��� ���������� ��*� �
 ��� �� �������� ��	�����! 1���� ��� *����� �	����	 ��	���� �������
���� ��
 �� ����! 1
�����
 ��� �	������ ��*� � ��������� �
 ��*	� ��� 88�%�����	�66! �� ���
��������� ��*�� ���	 ��� ������	 ����� � � ������	� ��� ��� �	����� �� ��	���� ���
������	��� ������	 ��� ��������� �	� ��� ���%����	�! 1�� "5=��	������ ���������� �	�
���%����	�� �	�� ������� ��	 �� ��=����!

"5 �	����	 � ��	�����
 ���� ������ 	��	�*� ������
 ������� ��� ��*���	� �� ��� ���������� �
������ ��� �
 ��*	� ��� 88�%�����	�66 �� ��� ���������� ���� ��� ��	�������� ���	 ��� ���������!
:	 �5 �	����	 ��	��� ����	�� ��� ���� ���	� ����	� ��� ��������� 	 ������	� �����	� ���
��G���� �� ���� ��� ��*���	� �� ��� ����������! B�� ������� 	 "5 �	����	 � � ���������
��*�� �� ��	� ���� ��� �� �� ����� �� ���� ��� "5 �	����� � �	�
 ��G���� �� ���% �	 ��� ��	�
�	� ��*� ��� ��	� �� �� ����! �	 ��� ����� ��	� 	 �5 �	����	 � ����� �� ����	�� � ��G����
��� ��� >��� ����	� �����	� ��� ��	� �� ��� �� ��� �� ����� ����	�� �����	� ��� ��	� 88	
������	66 ��� �� �	� ��� ���� �	� ���	 � >	�� ����	� ��� ��� ��	� �� ��� ����!

#������ '��������	.����!	

@	�%� ��	���	� 	 �5 �	����	 	��� ��	���	� �� ���� ��������� ��*�� ��	 �� ��������� >��� ������
�������	�! � ���� ���� 	 ��� �	����	 � ��	� �� ��� ����� �� �� �	
 ����� �� ��� ����	 �� ���
�	����� �	� � ������
 � ��� G����
 ��	���	� �� � ����
 ������� ����� �� *�� � �	��� ����� ��
��� >	�� �������! 1���	� ��	 �� ��������� �
 ��	� ��� ��������	 ��	���	�� �� �
 ��*��	� �����
����	 ��	���� �� ����% ��� ��������	 ��� O��� 	 O���
 �	� �����
 �� ��� ����	 ��G��	���! 1��
�����*�� �	����	 ��� �� 3�	����� �� ��� ��������	! 1���� 	��� ��	���	� ����� ��*� ��� �� ���
>	�� ��������	 � ������
 � *��
 ����� �������� >�� ���� ��%�� � ��	� ��� �� ���% ���! :	 ��� ��
 
����%� ��� ������ ��� ���	� ��� ����� �� ��� ��������	 �� �	���� ����������
 G����
 �� ���
��������	!

,������ ������	/ ���	�����/ ��������� ��� 
��
�

$����� ������� ���� �� �	�� ��	 �� ����� ��� �� ������� ��� ���� ���	�! 1�� 	��� ����� �
�������	�! � ����% � ������ ��� �� ��� ����� ��	� ��� �������� �� �	���� ��� G����
 �� ���
��������	!

;��� ��	���	� � ������ ��� 	 ��� ���� ��
 �� 	 �5 ��������	 ������ ��� ������ �� >�� �	�N��
*���!

B������ 	���	�

E� ��	��	 � ����� G����
 ������	�� �	� ��	���� �
���� ������
 �� �	���� ���� %�
 ������ ��
�	����	 ��������	 ��� ����%�� �	� �����*�� �
 ��� �	����	 �������! � ����	���� >	��
����%�� �	� ��� �	����	 ������� �� ��� ������ ��� ���� 	����� ���� >	�� ��������	 ������! :	
�����	 ��� ����� �������	� �	� >��� ������ �� � ����� ��� ���<��� �� ������� ����%� �
 ��� ����
������	� ��>��� �������� ��� ��� �	����	 ������� ������ ���*��
 �� ���������!

�*� ��� ����������� ��	�������

E� �� 	�� �	�����%� �	
 �������� �	� ��*������	� ���*���!

E� ��*� ��%�	 ��� 	�������
 ����� ���� �� �������	� ��� ��������%� 	 &3� �� ������� ���
88��7�37�;566 ��������% �	� ��� 88�������	�66 ��*��! 1�� H���� ��� ��������� ��� :	���	��
����	 	���� ��� ������ ���%��	� �������� �� ��� ��� 	 ����	�� - �� ��� &���������!

�� �� ������ ���������� ��� ��� ��	 "5 �	����	 ��������	� �� ��� ������� ���� %�
 ���������� ��
�	���� ���� ��� 	���������� �������
 ����� 	 ������� �� ����� ���������� ��� ���������!

�� �� ��� ���� �� ��� &��������� ��� 5������� ����*� ���� ��� >	�	��� �����	 �� ��� H���� ��� 	��
�� ��*�����
 �������� ������ ��� ����� �� ����� ���������� �� 	��	���!

'-



��� 	� ���������� �	��/��� ��� ����/��� 5� 	�� ��	��

:	 �//' �� ������� ��	� �������� �	����	 $
�����6 �	�� �������� �� ������� ��� ������=
	��	�*� ������	�� ��������	 ������ 	 �5 �	����	 ��������	!

E� ����*� ���� �� ��� ���	� ��� >��� �� ��� �	����	 ��������	 ������ 	 &3� �� ����� �5
�	����	 ��������	 ��������! �	�� $������� ���*��� �5 �������� ���			� ����� ��	�	� 
�������	� ��	���	� �	� ������ ���������! �	�� $������� ���� ������ ������� O�����
 	 �����
���� ��%	� ��<�����	�� �� ��� �	����	 ���% �	� �	���	� ������� �� �� ���	��� ������ ��� 	���
��� ��=��	�	�! 1�� 	��������	 �� �	�� $������� ������ �� �� ���*�� ��� ������ ������
 	 *��� ����
������!

:	 �//2 �� ��	�� ��� �������
 �� ���*�� �	����	 ��������	� ��� 	�����% ����*��	 �	� *���
����� �
 ��
 �� ����� ������� ����� 	 ;1$� �	� &�7 �
�����! 1� ��	������ 	�� ���%���
�����	�� �� ���� 	������� � "-�� >�� �������� ��� �	��	 �������� ��� ����� >�� ������ ���
�	����� ��������	� ���� �	����� �� �� �����������
 ������ ��� >��� �	����� ��������	
��	����� �� ������� ��� �	����� >�� '
���� 0�!

:	 �//9 �� ��������� ��� ����	� "-�� >�� �������� �	� �	 �����	�� 5���*��
 ��% ��������
���� ��	*���� �������� ���� �� *��� ����! 1� ���� ��� ��������	 ����	� �� 	������� ���
�	�� �������� �� �*�� .� ���	���!

E� ��� �� � "5 �	����	 ��������	� 	 BK �/// ��	� ���� E�*����	�6� #�
� "5 �	����	
�������� ��� ��� ������� �� *�	���	� 	�� "5 �	����	 ��������	� �	� �������� ��������	
�����		�� ��� ����*�	� "5 ������	�� �	� �%���! :	 ��		����	 ��� ��� �� ������� �
��������	�*� ������� �� ���	 ��� ����	� �5 ��������	 ����� �� ��� ���� E�*����	�6� #�
�
�	����	 ��������! E� �����	��
 ���� "9 ���	��� ��� ��� ��� �� ��� ��������!

E� ��*� ���� ��������� *����� ��������� �������� ���� �� 5���� ;����� 1���� :	% E��% �	�
�	����	 #����� ��� ��� ������� �� �����	� ������ ������� 	 ��� �	����	 ��������	�!

7��	�� ���� ��� ��� �	�
 �	�� ��� ��� ��� �� ��� �	����	 �������� ���� �� �	�� �	� #�
� "5! ��
�� "� 5������� ���� �� ��*� ���	� �����������
 ����!9 ����	 �	 "5 ���	�� ����! E� ���� ��
 �

����
 ��	��	�	�� ��� ���� 	������ ��	��	�	�� ���������	� �� ���� �������� �	� *����	
��������! 1�� ��	��	�	�� ���� ��� �	�� �	� #�
� "5 	 BK ���� ��� �����������
 ����!�
����	 �	� ����!" ����	 �������*��
! E� �� 	�� ��*� �	
 ������*� ������	��� ��� ��� ���*����
�� ����� �	����	 �������� �	� ���
 ��� ���� �� ���%�� ���� �������� �� ��� ����������!


��!�����

��� �������� ���� �������� @$� @� B��	�� $��	 H����	
 �	� ��������! ��� ���%��	� �������
��� ��� �
 #� $�% $� #	�! E� ����	� 	���	���	�� ���%��	� ����� ���� �� #:&1F �	� #:&��# 	
��		�� B��	��! 1���� ��� �		��� �*�	�� ����	��� �
 ������� ��������� �	����	 ��������	
������ ����*��	 �	� ����� 	�����%� �	� ����������! E� ���� ��%� ���G��	� ���%��	� ���� �� ���
@$� 4����� �	� �������� �� ����� 	�� ��������� ��	��	 ����	� ������	���� �	� �� ������ ��
�	 ��������� 	�������� �
 ����	� ���������!

''
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1�� ��������� �����	�	� ��� -? �� ���� �� ��� ����� ���	�*�� ��� ���� �� ��� ���� ����� >	�	���

���� 	�����+,

2 �� &>>C �� &>>> �� ($$$

�	����	 &�������	� � �-!/ 2�!" �9!"

�����	% '!9 �!/ ��!.

B��	�� �	����	 � A A ��!9

$������	 $��� �.!9 A A

1�	��� &�������	� .9!. A �9!�

K���� H���� /!' �'!� �9!9

��%�� 8)��.���%� ��%��,� �� )��%����� % �% �))���% ��� ($2 �� ���� �� ��� �� ($$$ %����-��934

� �	����	 &�������	� 	���������� 	 @� �	 �� 5������� �/92 ��	���� �	����	 ��������	� �	� ����=��������	 ���%
��� ����� 4������	 ���������!

� B��	�� �	����	 	���������� 	 B��	�� �	 �' B������
 �/9� � �	� �� ��� ����=���������� ��������� �� �	�����
��������	� 	 B��	�� �	� �	� �� ��� ����	� �	����	 �����	�� 	 4�����! B��	�� �	����	 ���� ���%� ��������
 ���
����� 4������	 ����*��	 ������������! B��	�� �	����	 � �����
 ��	�� �
 E�	���� $!�! ��� :	���	�� ��� �� B��	��
�������	� �������� B��	�� 1������ $!�!!

1�� H���� ���� 	�� ������� ���<��� ����	� �	��
�� �	� ��������� � ����� 	�� �� ���		���� �� ���
��� ��������� ���� �����	� ��� ��? �� ���� �� ��� H����6� ������	� ���>�! E� ��� �� ��� *�� ����
��� ��������	��� ��	������	 �� ������	� ���>�� �
 ��� ��������� ����������� ���� �� ����
��	������	 �� ���	�*��!

:� �	
 �� ��� ��<�� ��������� ������� �� 	��� ��� ��� ���*��� ��� >	�	��� ��	���	 �	� ������� ��
�������	� ��� �� ��*�����
 ��������!

;�	� �� ��� 5������� �� ������	��� ������������ ��� �	
 	������ ����� �� 	����� 	 �	
 �� ���
���*� ��������� �� ��� H����!

����% �����

:	 ��� ���� �� �� 	�� ��*� � ��������� ����� ����
! �� �� "� 5������� ���� �� �� 	�� ��*� �	

��� �����! ����*�� ��	� ������� 	 ��	�������	 ��� ��� ������� �� ��*� ������� � ��	���� "�
��
� ����� ����
!

1�� ����� ����� ���	��� �� ��� ��������� ����	� ����� ���� �	 ��� ���%����	� �� ��� ��������� ���
���	��� ������	��� ��	����� *����� �	� ��� �����=�	=��	�! 1�� >	�� 	*��� ��� �	 ������ �
������
 ����� �	�� ��� ����%�� � ��G���� ��� ��	� �� ��� �������� 	 �������	�� ��� ���
��������	 �������	�! ����*�� ��
��	�� ��� �� ������� ����
�� � �����	�� ����%�� ��� ��G����!
1�� ��� ������ 	 ����� ������� ���	�*�� ������ �� ������� ��� �����	��� ���	 	*��� ���� ���
��������� ��%� ��
��	�� �	�
 ����� ��� ������ �� ����������
 ��������	�!

1�� O�������	� 	 ��� ������� ���	�*�� ����� ��� ����	������ �
 � ����� �����	���� ���	� ��
��������� 	 ��� ��	�� �� 5�������! :� �� ��� �� ��%� ��� 	�� �����	� ��� ������� ���	�*��
������ ��� ������ �	� �� ���	 ��� ��	���� ����� ����
 �� "� ��
�! B�� ������� 	 BK ���� 
�����������
 9�? �� ����� ������� ���� ����� 	 5�������! $����� ��� �� �������� ��� �������
���	�*�� ����� ����� ��*� ���	 ������� ���� "' �� / ��
�! B�� ���� ������ �	 ��� �������
���	�*�� ����� ������ ����� �� ����� .2 �� -� �� ��� &���������!

:	 ��� ���� �� >	�	��� 
���� �� ��� �� ��%� ���*��	� ��� ��� ����� 	�� �� ����	�� �����	 ���%
��� �	�
 ����� 
����! 1�� 	�� ����	�� ���� �����������
 ���9 ��� ���"9� ��� �	� ����'� ���
�������*��
! �� �� "� 5������� ���� ����� ���� 	� ���*��	� ��� ��� ����� ����!

'2




�0	� ���������

:	 BK ���� �����
=������� ���� �����	��� ��� �����������
 /"!9? �� ����� ����� �����!

1�� �������� �����	�	� ��� -? �� ���� �� ��� ����� ��������� ��� ���� �� ��� ���� ����� >	�	���

���� 	�����+,

2 �� &>>C �� &>>> �� ($$$

�������� �	����	 $
����� ��!. �'!2 "!2

������������ :	���	���	�� 7�� "!� ��!2 �!�

��	���� 4	�������� �� 7�� �!' '!/ �!9

C�����	 1���	����
 7�� A .!9 '/!-�

����% (B�� 4���) 7�� .2!� -!" �!.

$��	I��	 ��� �������� 4G����	� �� 7�� A ��!" ��!/

$��	I��	 7�	 H��	� &���� 1���	� �� 7�� -!' ��!9 -!�

$��	I��	 J	 $ E� 1���	����
 �� 7�� A 9!' A

$��	I��	 K�	� 5� 4������	�� �� 7�� 9!� A A

��%�34

� 1�� 	������ 	 ��� ��������� ���� C�����	 1���	����
 7�� � ������� �� �������� ���	��� ��� #�
� "5 �	����	
�������� ����� ���� ��� ����	��	 �� ��� "5 ��������	� ���� ��� ��� �� 	 BK �///!

:	 BK ���� ��� ��� ���� �������� �����	��� ��� /�!"? �� ��� ����� ��������� �������� �� '�!-? 	
BK �/// �	� 9�!.? 	 BK �//9! �������� �������� �	� �������� �� ������
 �G�*���	� ��	���	���

��	 �� ������� ���� �����	��� �������� �	 	����� ��������� �����! E� ��� ��	�	�� �� ������ ���
	�� �������� �� ��G���� �
 ��� ���	���! 1�� %�
 �������� �� �������� ���	��� ��� ��������
�	����	 $
����� (��� �	�� �
�����) �	� C�����	 1���	����
 7�� ��� #�
� "5 �	����	
�������� (	 BK ����)! #�<�� �������� �� �������� �������� �
����� �	� �������	�� �G����	� ���
����% (B�� 4���) 7�� ��� "-�� >�� ��������� $��	I��	 K�	� 5� 4������	�� ��! 7�� ��� ���%�����	�
�	� ���� $��	I��	 ��� �������� �	� $��	I��	 J	 $ E� ��� �������� �����	�	��!

3�� �������� ������� ��� ����� ��� ���%����	�� ��	� ����� ����� ������� *��� ����� 
������� $& *��� ����� ��	�� ��� ���%����	�� �	� ���� �����! E� ��
 ��� ����� �������� ����
��� ������� �������� ���� �� ��	���� 4	�������� �� 7�� ������������ :	���	���	�� 7�� �	�
$��	I��	 7�	 H��	� &���� 1���	� �� 7��! 1�� ����� ����	��� ���� ����!9� ����	 ���� �
�����������
 �!"? �� ��� ���	�*�� 	 BK ����!

1�� 5������� ����*� ��� H���� � 	�� ����	��	� �	 �	
 �� ��� ���*� ��������!

;�	� �� ��� 5������� �� ������	��� ������������ ��� �	
 	������ ����� �� 	����� 	 �	
 �� ���
���*� �������� �� ��� H����!

����% �����

��� �������� 	������
 ���*�� �� ��� "� ��
� �� �����! B�� ���� ������ �	 ��� ��������6 ���	�*��
����� ������ ����� �� ����� .2 �� -� �� ��� &���������!

'9



	
������	�

:	 ��	���� �	����	 ���*�� ������ ���	 ��� ������� ��� ���	��� ������� �������	� �� ����

�� ��	��� ������� ���<���� �������	� �� ������� ��� G����
 ���% �	� �� ���� �� �� ����
�������*�	���! E� ����*� ���� ������� �� ��� �	����	 	�����
 ��� ��� �	� 	����� ����� ���� 
��� ��>����
 	 ������	� �	� ���	 �	����	 ����	�� ��� 	��� �� �������� � ����% ������ 
��	��		� ���	��� ��	����� �	� ��	� ��� ������ ����	������� ��*�	����	�� �� �������
�������*� �	� ��� G����
 �	����	�!

E� �	<�
 � ���� ���%	� ������	��� ��� ��� ��<�� ���������! E� ����*� ���� �� ��*� ��*������ �
��	>��	� ����% ������ 	 �������	� �	����	 ���% ��� ��� ��������� ������	� �� ����
��G�����	��! B������ ��������� ������ �� ���% ��� �	����	 ������ ���� ���
 ��� ������ ��� ��
��� ����
 �� ��� �	����	 ������ �� ���*�� ��� ���% �� ��� ������ G����
 �	 �������� � ������!

E� ��� 	�� ����� �� ��� �����	�� �� �	
 	�����
 ��	%	� ������ ���� ���*��� 	�������	 �	 ���
���%�� ����� �� ��� �5 �	� "5 �	����	 ��������	�! #����*�� ��� 5������� ����*� ���� ����� ���
	� �	����	 ������ ���� ��� ������
 ���������� �� �� 	 ����� �� () �5 �	� "5 ��������� () ���
��� �� ����	����
 () ��� ����� �	 ������� �������� �� ����*��	 �	� *��� ���%��� �	� (*) ���
�������� ���>��!

1�� 5������� ����*� ���� ���	 �	����	 ������ ��� ���� ����� �� �� ���	 ��� ���� �� ��� ����� 	
����� �� ���*��� ���*��� �	� ���� ����������! �	����	 ������ 	 ��� 	����� E�	� B��
&�������	� 7��! (1���	) ��	�� ���	�=@� ��! 7��! ($���� �����) �%�� &�������	 �����	

($���� �����) B� ������	� :	�! (&����	��) &����	�� �	����	 $���� :	� (&����	��) ��	�
K	� �	����	 @	*���� �� 7�� ($�I���) �	����	 $��*��� (;�	<	�) 7�� �	� $#4� �	����	 M
H����� 1���	����
 (1���) �� 7�� ($��	���)!

	
������7� ���������

E� ����*� ��� %�
 �������*� ����	���� �� 	+,

(�) ��%��,�� �� ��� ���-�� 
���'����%

#� $�% $� #	� ���	��� �������	� ��	� ��	� 	 �//� �	� ��� �	�� ���	 ���	 ��	��	�
*����� ������� �� ��� ���	��� ���� ��������	 �� ���%��	�! �� � �����	��
 ��� H����
������	 �	� ���� 4�����*� ��>���! �� ��� ��� � ��	� �	� ����	�*� ������ �� 	*��*���	�
	 ��� ���� �	� �	����	 	�����
 �	�� �/2"! #�� 7�� �� 7	� ��� ���� ������	� ��>���
��� ���� ��� ���	 ��� ��� H���� �	�� �//� ��� ���	 �����	���� ��� ��� �������	�� �������
�	�� �//2! @	��� ��� ����	�� �� ��� ��	�����	� ��� H���� ��� ���	 ���� �� ���� �� � ����%
������! ��� ��	�����	� ��� ���� ���	 	������	��� 	 ��� ������	 �� ����	����
 ���� ��
�������� �	����	 $
�����6 �	�� �������� ���� ����*�� ��� ��>��	�
 �
 ���	��	�
��	��� ��	�	� �� ���	�����	� ������ >�� �	� ���������% ��� ���� ����� �� ��� �	����	!

(�) ���)D ��)��� ��� ��%��,�� �� ��%���� 5���

�*�� ��� ���� �� >	�	��� 
���� ���� BK �//- �� BK ���� �� ��*� �������� �	� ���*���� �5
�	����	 ��	��	� ��� ����*��	 �	� *��� �G�*���	� �� �����������
 --� ����=���� �������
(�	 �*����� �� /� ������� ��� 
���)!

:	 �//2 �� ���� �������� �� �	�����%� ��� �	����	 ���% ��� � ����=��	��� 2'=�	��� �5
�	����� >�� '
���� 0� ���� ��� ���*���� �� �	�=�� �//9! :	 �/// �� ����	�� ���
��	����� �� ������� �	����	 ���% ��� ��� ��G��� �	 99=�	��� "5 ����=��	��� *��� '
����
(�!

�*�� ��� 
���� �� ��*� ���� �	 ���������� ���� �� 	���	���	�� ��������� 	 ��� �����
�	�����	��	� ���%��� ���� �� @$� @� H����	
 B��	�� $��	 �	� ��������! &��<���� ����
����	� ��������� ������� 2'? �� ��� ����� ���% �� �� "� 5������� ����! #�	
 �� ���
	�� ��������� ��*� ���� ���	 	�������� �
 ��
 �� ��������� ���� ����	� ���������! ��
�������� ������ ��� ����% ������ �	� ���������� �������� ���� � ������	� �� ���������
��� ���� �%��
 �� ����	� �	����	 ������ ���
 ��*� 	�� ���%�� ��� ������!

'/



(�) ��.�� ����-� ���'� �� ���-�)��

E� ���*�� � ��������	�*� ��	�� �� �	����	 ���*��� ��� >�� ����*��	 �	� ��� *���
���%�� 	 ����� �� () ��� ����
 �� �	�����%� ��� �	��� ��	�� �� �	����	 ���% ����
����
����� �� >	�� ������ () ��� ��������� 	 ���� �5 �	� "5 �	����	 �	� () ��� ����
 ��
���*�� ��� �	����	 ���% 	 *��� (;1$� �	� &�7 �
�����) �	� >��! E�� ��� ���*��	 �� ���
����� ���*��� �	��� �	� ����� ��� ��������� �� 	�� ��*� �� ��=���	��� ��� *�����
�	����	 ������ ��� ������	� ������� �� �	����	 ���%! ��������� ���� ��*� ��� ��	�>� ��
%	��	� ���� � �	��� ����
 � �����	����� ��� ��� G����
 �	� ���*��
 �� ��� �	��� �	����	
���%!

(�) ���, �� �D�,,�� �����������,�

E� �����	��
 ��*� �" �	����	 �������� �� ���� �� ��*� ���� ���	 �- 
���� �� ������	��
���� 	 ��� �	����	 	�����
! E� ���� ��*� � ���� �� "�- ������ �	������ �	� �H:
��������	 ����� �� �� "� 5������� ����!

#��� �	������ ��G��� ����� ��� �� ����� 
���� �� ������� ���%	� ������	�� ������ ���
 ��	
������� ���� ���% �����*��
 	����	��	��
! �� ���� � ����� 	�� �� ���
 ��� � 	�� �	����	
����� �� ���� �� � ����� ���� �� �%���� ��������	��� �*�� ���! #����*�� �� � � � �����	
	�����
 ������� ���� ������ ����� ��� ����	������ ����� �	 ��� ����	� �� ���% ��������� �	
�	����	 ����� ���� ���� 	�� ��*� � �����
 ������ �� ���% ��� 	�� �� ���� �� ����	 ����
�����!

&����� ����� �� ���� 2/ �� ��� &��������� ��� ��� ������	�� ���>�� �� ��� ��������	 �����!

(�) ���.%��� �� ��) ��,�'�

E� ��*� �G����� ��� ����� ��� ������� �	����� ����	����
 ���� ��� ����*�� ����
��>��	�
 �	� 	������� ��� ��	�� �� ���*��� ���� ��� ���*��� �
 ��! E� �����	��
 ��� �5
�	� "5 �������� ���� �������� �	����	� 7���� (�	��) �	� ���� E�*����	� (#�
�) ��
���� �� � ��	�� �� ����� ��������� �������� ���� �� 5���� ;����� 1���� :	% E��% �	�
�	����	 #����� �����	� �� ����>� ����� �� �	����	 ���� �� ������ �������! 1�� �	�� �	�
#�
� �������� ��� ��� ���� �������� ���� ���� ���� ��� ����	� �5 �	� "5 >��� ���� ��
5�������%� $�H6� ������ � 1�"�� (������+ ���!���=�	!��!�%) �	� ������� 1�����6� ,�
���
*����� (������+ ���!������*����	�!���) �������*��
! E� ����*� �� ��� ��� �	�
 �	����	
����� 	 &3� ������	� ���� �5 �	� "5 �	����	 ��� *��� �	� >�� ������!

2�



��	������� ��� ��6�� ������

1�� H���� ���� 	�� ��	 �	
 ���������! E� �����	��
 ��	�N����� ��� ������	� ��������� ����
�	������� ���� ������+,

���)��.%���;
��)�%���

�����
���� 8�(9 ������ ���%�,;
��% ������

�������	� ��
/�/ ����	 1����
��=�' ����	 �*�	�� 
1�������� ������	
��	� ��	�

��� � ;�*����� ���� ,
"� ������� ����

��� �- -"- 7�	�����
:	*�����	� 7��
�NB /- ����	 3���
1�������� 
������	
��	� ��	�

�������	� ($��	I��	)
7�*��� �,"
K��	 7	 ����	�
� 5�	��� K 3���
$��	I��	
&3� -�9��"

' ".- � ������� ���� ,
"� 5������� ���"
� C�	���
 ���. ,
"� 5������� ���'
� C�	���
 ���2 ,
"� 5������� ���/
� C�	���
 ���� ,
"� 5������� ����

3#� �"" �.-

3#� �.' -'/!-�

3#� �'� ��'!.-

3#� �22 ".�!2-

$��	I��	
7�	������ (H����)
��! 7��
K��	 7	 ����	�
5�	��� K 3���
$��	I��	
&3�

�������	� ($��	I��	)
$��	��� ��>��
-�. ������� #������
����	�
"/' B�	
� 3���
$��	���
&3�

92 / #�
 ���� ,
9 #�
 ����

3#� . '�� $��	��� �������
B�������	
������� #������
����	�
"/' B�	
� 3���
$��	���
&3�
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5	��� 	� �����	��

1�� ����� �� 5������� � �	������� ��� ��� �����	����
 ��� ��� �*����� ��	�����	� �� ��� H����!
1�� ���������� �� ��� 5������� ��� ��� ��� �����+,

���� �'� �������%��, ������� ����%���

$�% $� #	� -� ��� 1�	 K��	 C�
$�*�� 7�%� $��	I��	 &3�

������	 M ����
4�����*� ��>���

7�� �� 7	� "" ��� 1�	 K��	 C�
$�*�� 7�%� $��	I��	 &3�

���� ������	� ��>���

��	 &��	�	�� .� C�	! &������ �<�� B.
31���/N�� H����� @����
���! ���� C�%���� :	��	���

;�	=4�����*� 5������

7� �� 1� -� "2 H���	���� 3��
$	������ �2/"99

;�	=4�����*� 5������

C��%��	 7��
D 7 ��% $	

'9 �9 C���	 $�����	�
$	������ �'9�9-

:	����	��	� 5������

���	 E	� 7��	� .. � &���� E��%
$	������ .92'��

:	����	��	� 5������

;�	� �� ��� 5������� ��� ������� �� ���� ����� ������ ��� #� $�% $� #	� �	� #�� 7�� �� 7	�
��� ��� �������! 5����� �� ��� ������	���� �� ��� 5������� �	� ������	��� ������������ ���
���������� �	 ���� -2 �� ��� &���������!

:	�������	 �	 ��� ���� �� �����	����
 �	� ���%	� ������	�� �� ��� 5������� �� ��� �����	
 �
�*�	 �����+,

��D ��� 
��' ��� ����	��� ������	 �	� ���� 4�����*� ��>��� �� ��� H���� �	 �9 ������ ����!
�� �*������ ��� ��	���� ��	�����	� �	� ���%��	� �������	� �� ��� H����! #� $�% � ��� ���	���
�� �������	� ��	� ��	� �	� ��� ���	 ��� ��	��	� ������� �� ��� �����	
 �	�� �//�! �� ���
���� ���	 �- 
���� �� ������	�� 	 ��� ����*��	 �	� >�� 	�����
 �	� ��� ���� *�����
��	�����	� �����	� 	 ��<�� ����*��	 �	� >�� �����	�� 	 ��	� ��	�! B��� �/2" �� BK �/29 
�� ��� ������*� �������� �	� �����
 ��������� ��	���� �� 1���*��	 ���������� 7��! B�� ���
	��� ����� 
���� �� ��� ����� ������� �� H����	 �����	����	 :	� �� ��� H����	 ���*��� H����!
������	 �/9� �	� �/9- �� ������� ��� �����	� �� ������*� ������� ��	������� �� ��������	
������� ������
 ��	���� ��� 3������ B��� 7�� ��� 1���*��	 7�� �	� $��� �������� (��) 7��
�������*��
! &��� �� �������	� �� ��� ��� ��	���� �� C��� �	����	 &�������	� 7�� �
�������
 �� 1F� H���� ��	� ��	� ���� �/9- �� �//� ���	� ���� �� ��� �� �	� ��� ����	���
��� H�	���� #�	���� �� C��� �	����	 ($��	I��	) �����	
!

#� $�% ��������� ���� ��� @	*����
 �� 4��� ��� #���� ��� � ������ 	 #�	�����	�!

��� ��� ���' ��� ����	��� ���� ������	� ��>��� �� ��� H���� �	 �9 ������ ����! $�� �*������
��� ��
=��=��
 ����� ��������	 �������	� �� ��� H����! $�� � � ���	�	� ������ �� �������	�
$��	I��	 �	� ��� ���	 � ��	�� ������*� �� �������	� $��	I��	 �	�� �//�! #�� 7�� ��� ����
���	 �- 
���� ������	�� 	 �	����	 ��������	! &��� �� �������	� #�� 7�� ��� �	
���	�����*� ��������	 ���	 ��	�� ��������	 �����*��� �� C��� �	����	 ($��	I��	)
�����	
 � �������
 �� 1F� H���� ��	� ��	� ���� �/9' �� �//�!

#�� 7�� ��������� ���� �� K��	 ��� $����� 	 $��	I��	!
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5��� ������%� ��� ����	��� � 	�	=4�����*� 5������ �� ��� �����	
 �	 �9 $�������� ����! #�
&��	�	�� � ��� ���� 4�����*� ��>��� �� ��� &��	�	�� ����
6� 	������� 	 :	��	��� �	� $	������
�	�� �/92! �� ����
6� :	��	���	 	������� 	����� ��<�� ���������	�� 	 &1 3��� 5	��%� 3�
� 
&1 B�������	�� ;��� :	����� &1 1��%���� $���	� &1 ��	�	�	��� #���� 4������ �	� &1 #���
3�<��� 1�% 	 ���� �� ��� ���	 ��� &�����	� 5������ �	�� �//.! :	 $	������ ��� ����
 ���
������	��� 	������� �	� ��	� ��� ���	���� ��� 1�	
 3���6� 	 ��� ��� &��>� ����	 �	� ���
���	���� ������	� &II� �����	 	 :	��	��� $	������ #���
�� �	� ��	� ��	�!

#� &��	�	�� ��� � �������� �� �������� ������ ���� ��� ��	����� @	*����
 �	� � ������ 	
#��%��	� ���� ��� F�	�� ������� #�	����� ��	���!

��� !� ��� ��� ����	��� � 	�	=4�����*� 5������ �	 �9 $�������� ����! B��� �/2- �� �/99 ��
��� ��� ���%��	� ������� ��� #����� &�� 7��! :	 �/99 �� ������ ��� ��	��	� ������� �� �!1!
#����� &�� 7�� �	� �	�� �//- �� ��� ���	 � ������� �� 1�	%�� &��>� �������� 1���	�� &�� 7��!
�� ��� ���	 	 ��� ������ ���	��� �	�� �/2� 	����	� �������	� ��� ����� �	� ���������
���� �������	�!

#� 7� ��������� ���� ��� @	*����
 �� $	������ ��� � �������� �� $��	�� 	 #���������!

0�)D��� ��� E ��  �D ��� ��� ����	��� �	 :	����	��	� 5������ �� ��� �����	
 �	 �/ ����
����! #� 7�� ��� �	 ��� ������ �� ��
 �=$�����	� 7�� #���� ����	�� 7���� �	� ��	� B�%
���������	 7��! �� ��� �������
 �	 ������*� ������� ��� #���� ����	�� 7���� ���� �/9" �	��
�� �������	� 	 �//-! #� 7�� ��� ��	�����	��
 ��� ���� ������*� ��>��� �� 1��	������ 7����
���� �/9" �� �//.! &��� �� �����	� �� ������ 	 ���	��� #� 7�� ��� � ����	�� ��� �	
	���	���	�� >�� �� ����� �����	��	��!

�� � � ������ �� ��� :	������ �� ��������� �����	��	�� 	 ��������!

 �� /��' ����' ��� ����	��� �	 :	����	��	� 5������ �	 �/ ���� ����! �� � 5������ �	�
������	 �� 4��
���� :	���	���	�� 7����! &��� �� ��� #� ���	 ��� ��� ������	 �� &��>�
:	���	�� 7���� ���� �����
�� �� ���� B	�	��� ��>��� �� $������� 7��! �� ���	� >*� 
���� ��
&��>� :	���	�� 7����! 1�� �����	
 ��� ����� �	 ;�$5�P 	 �///! #� ���	 ��� ���*����

��	��	� ������� �� ��	%��� 1���� �����	
 (��	� ��	�) ���� �//" �� �//-! &��� �� ���� �� ���
������� �� ���<��� >	�	�� 	 $�������� ��� 7�� ���� �/99 �� �//"! �� ��������� ���� ��� @	*����

�� $	������ ��� � �������� �� $���� $��	�� (4��	����) ������!

	��	���� �	7������

E� �����	�� ��� ������	�� �� ��������� ��*��	�	�� �	� ��� �����	� �� ��� ���	����� ��
�����	�����
 �� ��� ������������ �	� ��� ��*���� �	� ������	� � �
���� �� �����	�	� ��	�����
�	�N�� ����� >	�	��� �	� ���	�����*� �������� �	� ���������� �� �	���� ���� ��� H����
�������� ���� ��������� ��*��	�	��!

����% ����%%��

�	 ���� �������� ��� ���	 ������ �	� ��� ���� �������� ��� ���� ���������
 �� ��*�� ���
������	�+,

(�) 1�� ���� ���	� ��� �
���� �� 	���	�� �����	�	� ��	����� �	� ��� ���� ������ 	 ��	<�	���	
��� ��� �����	�� �������0

(�) 1�� ������	�� �*�	 �
 ��� H����6� ��>���� �� ��� �����	�� �������0

(�) 1�� >	�	��� �������	�� �� ��� �����	
 �	� H���� ������ ��� �������	 �� ��� ����� ��
5�������0

(�) 1�� H����6� ������	�� ��� ���� ��	���	� �	� ����� �� ��
 �� ��G���� �	��� ��� ����*�	�
�������� �� ��� 7��	� #�	��� �	� �
 ���� ���	���	�� ���� ������� ���� ��� �� ���0

(�) :	�������� �����	� ���	�����	� � �	
0
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(�) 1�� ����	�����	 ���%���� �� �����
��� ��� ��� ������� �� ��� 5������� �	� ������	���
������������0 �	�

(�) 1�� 	��	���	 �� ��� �����	�� ������� ��� ����	���	� �� ������	���	�!

����� ���� ��� ����� ����� ���*� ��� ���� �������� ����� �������	 �	� ��*�� ��� >	�	�� ��
	���	�� 	*�������	� 	�� ������� ����� ����� � �	
 ��������� ����� �� ���������
 �� ������ ��
	���	�� ��	����� �� 	��	����	� �� �	
 $	������ ��� ���� �� ��������	 ���� ��� �� � �%��
 ��
��*� � ������� ����� �	 ��� �����	
6� ������	� ������� �	�N�� >	�	��� �����	!

1�� ���� �������� �������� #����� C��%��	 7�� D 7 ��% $	 #� ���	 E	� 7��	� �	� #� $�%
$� #	�! 1�� ������	 �� ��� ���� �������� � #� C��%��	 7�� D 7 ��% $	! #����� 7�� �	�
���	 ��� ���� ��� :	����	��	� 5�������!

��.����%��� ����%%��

1�� �����	����	 �������� �������� #����� C��%��	 7�� D 7 ��% $	 ���	 E	� 7��	� �	�
$�% $� #	� (��� 88�����	����	 ��������66)! 1�� ������	 �� ��� �����	����	 �������� � #�
C��%��	 7�� D 7 ��% $	! 1�� �����
 ��	���	� �� ��� �����	����	 �������� ��� �� ��*�� �	�
�������	� ��� �����	����	 ���%���� �� ��� ������*� 5�������!

:	 ��� ������	���	 �� ��� �����	����	 ���%��� �� #� $�% $� #	� �� #�� 7�� �� 7	� #� $�%
����� �����	 ���� *��	�! :	 ��� �*�	� �� � ���� �����	 ������	 ��� ����� ��� ������� ���
������	 �� ��� �����	����	 �������� ��� ��*� � ����	� *���!


�����
���

1�� ���	��� �	� �������	� �� ��� H���� ��� �����	��
 ��	���� �
 ��� ���� 4�����*� ��>��� �	�
��� ���� ������	� ��>���! 1��
 ��� ������� �
 �	 ������	��� �	� G���>�� ���� �� �*��	��
��	����� �����	���� ��� ��� ������	� ��	���	� �� ��� H����! 1�� ���������� �� ��� 4�����*�
��>���� ��� ��� ��� �����+,

���� �'� �������%��, ������� ����%���

J� Q�=C�	 "- ��" K ��	 J��	 K �� K�	 
�� Q�� 3��� 
$��	I��	 &3�

���� �	����	 5������

J�� P�=$��	� .. 9� ����% 2 &�	� E�	 4����� 
$����� C�� 
$��	I��	 &3�

���� �	����	 5������

Q��	� #�=7	 "- 9�' ����% 2 
�9 �� Q�� 3��� 
$��	I��	 &3�

:1 5������

B�% E� #	� "� B��� ""�'
K�� #�	 �����
����	�	 4�����
������	 ��	� ��	�

B	�	��� ��	�������

;�	� �� ��� ������*� ��>���� ��� �	
 ����
 ������	��� ��� �	
 ����� ������*� ��>��� �� ��� �	

�� ��� 5������� �� ������	��� ������������!
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:	�������	 �	 ��� ����� �� �����	����
 �	� ���%	� ������	�� �� ��� 4�����*� ��>���� �� ���
H���� � �*�	 �����+,

6� F �G0���A  ��� �����%��� ����)%�� ��� ���� ���	 ��	 
���� �� ������	�� �� �	 �	����� �	�
���	 �	����	 ������� 	 �������	� �	�� �//� ��� �����	�� �����	������ �� ��������	
��	����! �	� �� ��� ���� �	����	 5������� 	 ��� H���� �� �����*��� ��� �	����	 ���<���
����� ���� �� ���� � ������ �
 �	 �	����	 �������! &��� �� <�		� ��� H���� #� J� ��� �
��	�� �	����� �� C��� �	����	 ($��	I��	) �����	
 ���� �/9/ �� �//� �	� $��	I��	 &��>�
3� �	����	 �����	
 ���� �/99 �� �/9/! #� J� ��������� ��� �	 ��� ����>���� ���� ��� $��	
������ 	 $��	���!

6�� B��G� ��'A  ��� �����%��� ����)%�� � �	� �� ��� ���� �	����	 5������� 	 ��� H����! ��
��� ���	 �	 �	����	 ������� �	�� �//�! #� J�� ��������� ���� ���	 �� 
���� �� ������	��!
������	 �/2" �	� �/9' �� ��� �	 �	����� �� ��� $��	��� �	����	 B�� $����! �� ��� ����
���	 ��� 	 ������ �� ��� �	����	 ��������	�! B��� �/9' �� �//� #� J�� ��� � ��	�� �	�����
��� C��� �	����	 ($��	I��	) �����	
! �� ����� �	 �	����	 ����>���� ���� $��	��� 1���	���
$�����!

F ��' 
�G���A �� ����)%�� � �����	���� ��� ��� �������� ��������N��������N	�����% �
�����! ��
<�	�� ��� H���� �� � �������� �
���� �	�	��� 	 �//'! &��� �� ��� �� ��� ��� �����*��� �� ���
�������� ��������	� �� $��	��� ��	� H��	� ������ 7���� �����	
 ���� �//. �� �//' �	� �
�������� �	�	��� �� $��	��� �������� 1���	����
 $��*��� �����	
 ���	� C�	� ��������
H���� �����	
 ���� �//� �� �//.! #� Q��	� ��� � #������ ������ 	 $��	�� ���� $��	���
B���	 @	*����
 ��<��	� 	 �������	� �������� �	� �
���	����!

��D /�� 
��'A �����)��, ��%��,,�� <�	�� �� 	 ������� ����! �� ��������� 	 �//. ���� ��� ��	�
��	� &��
����	� @	*����
 ��� � �������� �� ���� ������ 	 ���	��� ������! �� � ���� �	
�������� ������ �� ��� ��������	 �� ��������� ����>�� �����	��	�� �	� ��� ��	� ��	� $����

�� �����	��	��! &��� �� <�		� �� �� ��� ���%	� �� �	 ������ ��� ��� 	���	���	�� �����	�	�
>��� #���� $�����	� �	� ;����	 E������ ��� >*� 
����!

;�	� �� ��� 4�����*� ��>���� �����	��
 ����� ����������� 	 �����	�� �� ��*� ���� �	

����������� 	 �����	�� 	 ��� >*� 
���� ������	� ��� ���� �� ��� &���������!

1���� ��� ���	 	� ����	����	� �� �	������	�	� ��� ��<�� ������������ ��������� �	� ��������
�� ������ ������	� �� ���� �	
 �����	 �������� �� ���*� ��� �������� �� � 5������ �� 4�����*�
��>���!
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�����	��# ��
�������	�

1�� ����	�����	 �� ��� 5������� �	 �	 ��������� ���� �	� 	 ����	�����	 ��	�� ��� BK �/// �	�
BK ���� ��� �� �������+,

(�) �''��'�%� ����)%���# ��������%���

�!"#$$$ �� &>>> �� ($$$

4�����*� 5������� � �-� " �"�

;�	=4�����*� 5������� A A

1���� � �-� " �"�

�"#$$$ �� &>>> �� ($$$

4�����*� 5������� ./� '/"

;�	=4�����*� 5������� A A

1���� ./� '/"

(�) ������ �� ����)%��� �� ��) ��������%��� 5���

GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG �� &>>> GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG �� ($$$ GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG

�!"
�+�)�%�-�
����)%���

���G
�+�)�%�-�
����)%��� ��%�,

�+�)�%�-�
����)%���

���G
�+�)�%�-�
����)%��� ��%�,

� ��� ��� �	� ���*� A A A A A A

� 2-� ��� �� � /// /// A A A � A �

� -�� ��� �� � 2./ /// � A � A A A

� �-� ��� �� � .// /// A A A A A A

� ��� ��� �� � �./ /// A A A � A �

2-� ��� �� /// /// A A A A A A

-�� ��� �� 2./ /// � A � A A A

�-� ��� �� .// /// A A A A A A

� �� �./ /// A . . A � �

1���� � . ' � � .
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GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG �� &>>> GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG �� ($$$ GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG

�"
�+�)�%�-�
����)%���

���G
�+�)�%�-�
����)%��� ��%�,

�+�)�%�-�
����)%���

���G
�+�)�%�-�
����)%��� ��%�,

.-� ��� �	� ���*� A A A A A A

.�� ��� �� ../ /// A A A � A �

"-� ��� �� "// /// � A � A A A

"�� ��� �� "./ /// A A A A A A

�-� ��� �� �// /// A A A � A �

��� ��� �� �./ /// A A A A A A

�-� ��� �� �// /// A A A A A A

��� ��� �� �./ /// � A � A A A

-� ��� �� // /// A A A A A A

� �� ./ /// A . . A � �

1���� � . ' � � .

���7�� �����
����

1�� �����	
 ��� 	�� �	����� 	�� �	
 ���*�� �������	� ��� �� 5������� �	� 4�����*� ��>����!

#� $�% $� #	�6� �����	� ��	���
 �����
 � ����'� ��� ��� �	 �����	�� �	�=��	�� ��	�� �� ���
�	� �� ��� >	�	��� 
���! �� �����
 � ��*���� �		����
 �
 ��� �����	
6� �����	����	 ��������!

#�� 7�� �� 7	� ����� � ��	���
 �����
 �� ���'/ 2�� �	� ��� � ���� �	����� �� �	 �����	�� �	�=
��	�� ��	�� �� ��� �	� �� ��� >	�	��� 
���! ��� ��������	�� ������� ��	�� � �����
 ������ �
 ���
�����	
6� �����	����	 ��������!

B�� ���� ������ �	 ��� ��	���	� �� ��� �����	����	 �������� ������ ����� �� ���� 2. �	 ���
&���������!

�
��	����

E� ���% �� ����*� ��� G����
 ���*�� �� ��������� �	� ��	��	 ��� �������*�	��� 	 �
%	�������=	��	�*� �	*��	��	� ������� �����
	� ����
 �%���� ��������	 ��������	���! �� �� "�
5������� ���� ����� ��������	��� ��	������ 9-? �� ��� ����� ����� ����	���! ��� ����� �������� �	 �
����� ����	� �
���� ������
 ���
 ���% �	 ��*���� ���<���� �� ��� ���� ��� ���� ������ �� ��
������ �������� �����
��	� ������ ������	� ���<����! ��� �	����	 ��������	 ����� ���
����	������ �	 ��� ���� �� ������ (	����� �� ����	�� �� �����		� ��� ����� *��
	� ����	�	�
�	 ��� ��������
) ���<��� �� ��� H���� ��	� ���� �� ����	 ��� ������ �	��� ���%=*����
�������� � �	��� ���� �����
 ��� �� ��
����!
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�� �� "� 5������� ���� ��� ������	�� ���>�� �� ��� ��������	 ����� (	����	� .� ������	����) �
����	 �����+,

�����)%��� �%���H
&GI

�����
IG&$
�����

&$G&I
�����

J &I
����� �	���

�	����	 5������� A A � �� �"

�	������ (	��! B�����	����) �9 �9 �. �" /"

���%����	� ��� 5������� A A A � �

���%����	� &�	����N7�����	 #�������� / �� � A ��

������	� �	������ .� "� ' � 9�

5���� &�	���� �" �/ A A -�

5���� ����������N����%��� - �� " A "�

"5 #��������N�	������ �. �- � � .�

$
����� ���	������	 " . A A 2

1���� ��� �.� "2 .� ""/

�� �� "� 5������� ���� �� ��*� ".9 ����=��� �����
��� �� ���� "�' ���� ����� 	 $��	I��	 �2
	 $��	��� �	� - 	 ��	� ��	�! 1�� 	����� �� ���� ��� �����
��� � 	�� ���<��� �� �	
 �����	��
O�������	�! 3�����	� ������	 ��	�����	� �	� ��� �����
��� ��� ���� �	� ����� ��*� ���	 	�
	������� ������� ������	 ��� �����
��� �	� �� 	 ��� ���� ����� 
����! ;�	� �� ��� �����
��� ���
������� �� �	
 �	�	!

�%�'��� �� &>>C �� &>>> �� ($$$

4�����*� 5������� � � �

#�	�����	� L �- �2 ��

&�������	�� L �"� �.- �/2

���	 M H�	���� "� �/ �9

1���� �29 �/" ".9

L ��� �����
��� 	 ��� ��������	�� �������
 �	� ��*���� ������� �� ��	�����	� ��� �����>�� �� ��������	 �����!

�������� ��� ��7��	�
���

E� ����� ������� �	 ����� ���		� �� ������� ��� �%��� �	� %	������� �� ��� ����� �� �� �� ���*��
� ��	����	� ��*�� �� G����
 ���*��� �� ��� ��������� �	� �����	 ��� H���� �� ����
 ����� 	��
�	����	 ��*������	� �	� ��������	 �������� �����! 1������ � ��������	�*� ���		� ������� 
�� �� �� ��*���� �	� ������� ���� �������� ����*� ��>��	�
 �	� �������*�
 �	� ���� ���
����� ����*� ���� ����	��� ���� 	 ���� ��������	�� �����	�� �	� 	 ���� �����	�� ��*������	�!

(� �����%���

1�� H���� ���*��� ����=��� ���		� ������� ��� �	������ �	� 	�� ������	� �	������ �	 �	
�	��	� ����! 1���� ��� ��	 �
 ��� ��	 ����=��� �����*���
 �����! 1�� ������	 ��� ����� ������� �
�
�����
 �� ��	���! �	�� ������� 	�� ������	� �	������ ������� ��%� �� �� �	 �*����� �� �����

���� �	 ��� <�� ������ ��	� �������� �� �	������!

=� �����%���;=� 
���,,���

:	 ������� ���� �� ������� ������ ���		� ��� 	�� ����� ������ �	����	 ������	��! 1�� ���		�
������� ��� ��%� �	� 
��� �� ��������! :	 ��� >��� �� ��	��� ��� ������� ��� ��*�� �	�
 �5
�	����	 ����	� ��	� �	� ����	 ����	G���! B�� ��� 	��� �� ��	��� ���	��� ��� �� ������ ��
��� #�
� "5 �	����	 ��������! � ����� ����� ��� ��	��	����� �	 ��� ��� �� #�
� �� ����
��������� ������	� �	� 88�%�����	�66 �� ������	� ������! ��� �� ���� ��� ��	�	�� �� ����	 �5
�	����	 �� ��� ���� ���! 1��	��� ��� �� �������� ����� �	 ���� ��	����	��� ����	� 
���������	 �� ������	� �%���!

2/



��)�%��� 
���,,���

1�� ���		� ������� � ��� � ������	 �� �� ��	���! 1��	��� ��� �� ������ �� ��� #�
� �� ����
������ ������	� �	� ����	� ��� ������	� ������	�! 1��	��� ��� �� �������� ����� �	 ����
��	����	��� ��	�	� �	� ������	� �%���!

������ 	=����� ���		� ����*�	� ������	� ������� ��� ���� ������ ��� �
 ��� %�
 �������� �	�
�������� *�	���� ����� 	�������
 �� %��� ��� ����� ������� �� ��� ������ ����	����
!

1�� H����6� ����	����� �	 �����	�� ���		� �	� ��*������	� ��� ��� ���� ����� >	�	��� 
���� ���
���	 	��	>��	�!

9�



���������� ����	� ��������	�� ���
�	������� 	����� 	� ���������

#� $� E�	� ��� � ������ ������	��� ����������� �� ��� �����	
 ��� ������� �� 	*�����
�����	�� 	*����� �� ��
 ���� ��� �� ��� 	*��� ����� ������
 �� 	������
 	 �����	�� ��
���	����� ���� ��
 �� 	 ������ ��
 ����
 �	 � ����� ����� �� ��� �����	
 �	� �� ��������� 
�� 	 ������ ��*� ���	��� ����	�� ��� ��� �����	
 �	� �� ���������! #� $� E�	� ��� � 	��
	*��*�� 	 ��� ��	�����	� �� ��� �����	
!

$�*� �� �������� 	�	� �� ��� 5������� ������	��� ������������ �� 4�����*� ������� ��� �	

	������ ����� �� 	�����+,

(�) :	 �	
 ���	�����	� �� ���� ��� �����	
 �� �� ��������� ��� �� � �� �� � ����
!

(�) :	 �	
 ���	��� ����
	� �	 � ����� ����� �� ��� �����	
 �	� �� ��������� ������� G�����
�� 	�� G����� �	 � �����	��� ����% �����	��!

(�) :	 �	
 �	������� �� �����	
 ���� � ��� H����6� ��������� �� �������� �� ����� �� ���*���!

�����,���� ��� ��%��� ��%����%�� .������ %�����)%����

�	
 ������ ���	�����	 ��� 	�������� �����	� ����� �����
 ��� ��� ��G�����	�� �� ��� $HJ=$1
7��	� #�	���! �� ��G���� �
 ����	�� - ������ /(-) �� ��� $HJ=$1 7��	� #�	��� ��� �����	

������� � ��� �� 	�� �
�=���� ���� ��G���� � 5������ �� �����	 ���� *��	� 	 �	
 ��	����� ��
����	����	� 	 ���� �� ��� � �����	�� ������� 	������! 1�� 5������� ��� 	�� ����� �� ���
�����	�� �� �	
 	�������� �����	� ���	�����	!

1�� ���� �������� ��� ��*�� ��� ������ 	�������� �����	� ���	�����	� ���������
 �� �	���� ����
���
 ��� ������ ��� �	 	����� ��������� ����� �	� ��� 	�� ���<����� �� ��� 	������� �� ���
�����	
6� ������������! 3��>����	 �� ��� ��� ������� ��� ��� ��� 	�������� �����	� ���	�����	� ��
�	���� ���� ���
 �����
 ��� ��� 	���	�� ��	���� ���������� ��� �� ������ ��� �
 ��� ����
�������� ���	� �� ������ ��*��! 1�� ��*�� 	������ ��� ����	���	 �� ��� 	����� �� ���
���	�����	 �	� �� �������	� ������	�� �� ���� ����� ���� ������ 	�������
 �
 ��� ����
��������! E� ��� �	���*��� �� �����
 ��� ��� ��	����� �	� ���� �������� ��� ��� 	 ��� ����
&������� H��� 	 � ��		�� ���� ���� ���� �� ��������� ��������	���! :� � ������ �� ��� ����
�������� ��� �	 	������ 	 � ���	�����	 �� ��� �����	 ���� ��������	� 	 ��� ��*�� �	�
�����*�� ������� 	 ������	 �� ���� ���	�����	!

1�� ����� �� 5������� ��� ���� �	���� ���� ��� ��������� ��G�����	�� �	 	�������� �����	�
���	�����	� 	����	� ����� ��G���� �
 ���*��	� ��������	 ��� $HJ=$1 7��	� #�	��� �	�
�����	�	� ���	����� ��� ������� ���! :	 �����	 ���� ���	�����	� ��� ���� �� ���<��� ��
������������6 �����*�� � 	�������
 �	��� ��� $HJ=$1 7��	� #�	���!
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�����	��# ���	��

�- #�
 ����

1�� $�����������
�������	� �	����	 7��!
�����	��	 �����
� ������ $�����
������	 �# ��
�������

5��� $��

1�� ������ ��� ���	 �������� ��� 	�����	 	 ��� ���������� �� �� ����� �- #�
 ���� (���
88&���������66) 	 ��		����	 ��� ��� 	*����	 	 ������� �� �� ��� ��� 	�� ���	��
 ������ ��
����!.� ���� (��� 88$�����66) 	 ��� ������ �� �������	� �	����	 7��! (��� 88�����	
66)!

�	 ������ �� ��� 5������� �� ��� �����	
 : ������ ���� ��*	� ���� ��� 	G��
 	 ������	 �� ���
����� ������	 "� 5������� ���� ��� ���� �� ���� ��� ���� ������ ��	�������� �����	�� �� ���
�����	
 �	� �� ��������� ���� ���� �� �	� ��� ���� ������+,

(�) ��� ���	��� �� ��� �����	
 �	� ���� �� �� ��������� ��� 	 ��� ��	�	 �� ��� 5������� 
���	 �����������
 ��	��	��0

(�) 	 ��� ��	�	 �� ��� 5������� 	� ��������	��� ��*� ����	 �	�� ��� ���� �		��� H�	����
#���	� �� ��� �����	
 ���� ��*�����
 ������ ��� ����	� �� ��� *���� �� ��� ������ �� ���
�����	
 �� �	
 �� �� ���������0

(�) ��� �����	� ������ �� ��� �����	
 �	� �� ��������� ������ 	 ���� ���%� �� *����� ���� ���
����*�� �� �� ��������� 	 ��� ���	��
 ������ �� ���	���0

(�) 	� ��	�	��	� ������� ��*� ����	 �
 �����	 �� �	
 �����	���� �*�	 �
 ��� �����	
 �� ��
���������0 �	�

(�) ��*� �� �������� �	 ����� ". -" �	� -. �� ��� &��������� ����� ��� ���	 	� ���	�� 	 ���
�������� �����*�� �� �	
 �	����� ������� ������	� ��� ���>�� �� ��� �����	
 �	� ��
��������� �	�� "� 5������� ���� ��� ���� �� ���� ��� ���� ������ �����	�� �� ���
�����	
 �	� �� ��������� ���� ���� ��!

K���� ��������

��� �	� �	 ������ ��
��� ����� �� 5�������

$�% $� #	�
H���� ������	
�������	� �	����	 7��!
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�	�������# ���	��

�-�� #�
 ����

1�� ����� �� 5�������
�������	� �	����	 7��!
�����	��	 �����
� ������ $�����
������	 �# ��
�������

5��� $�� 

�1 ����	����	�

1�� ������ ��� ���	 �������� ��� 	�����	 	 ��� ���������� ����� �-�� #�
 ���� (���
88&���������66) 	 ��		����	 ��� ��� 	*����	 (��� 88:	*����	66) 	 ������� �� �� ��� ���
���	��
 ������ �� ����!.� ���� (��� 88:	*����	 $�����66) 	 ��� ������ �� �������	� �	����	
7��! (��� 88�����	
66)!

1�� :	*����	 $����� ������� �� ��� ��� 	�� ������ �	� ��� �� ������� �� ��� ����� ��
�������+,

(�) � -�� ��� �������	� ������ (��� 88����� $�����66) �� $��!�� ��
���� 	 ���� ���	
��������	 ��� ���� ����� $���� �
 ��
 �� ����� �����0

(�) �2 ��� ��� �������	� ������ (��� 88&������	� $�����66) �� $��!�� ��
���� 	 ���� ���	
��������	 ��� ���� &������	� $���� �
 ��
 �� ��������	 �����0 �	�

(�) � -�� ��� �������	� ������ (��� 88&������	� $�����66) �� $��!�� ��
���� 	 ���� ���	
��������	 ��� ���� &������	� $���� �
 ��
 �� ��������	 ������� ��� :	���	�� :&�
E�����!

51 ��� 	
����

1�� �����	
 ��� 	���������� 	 ������� �	��� ��� �����	�� ��� �/9� �� ������� �	 ����
������ ���� �� �	 �������� �����	
 ��� ����� �����
 	 ��� 	��� �� �������	� �	����	
7��! �� ��� ���� �� 	���������	 ��� ��������� ����� ������ �� ��� �����	
 ��� ������ ���
�*��� 	�� ��� ��� ���	��
 ������ �� ����!�� ����! �	 �"�� ������ ���� ��� ��� ���	��

������ �� ����!�� ���� ���� ����� 	� ��� �� ��������� ������ �� $�% $� #	�!

1�� �����	
 � �	 	*�����	� ����	� �����	
! :� ��� ������ �� ��%� �*�� ��� ����	�
�����	�� �� ��� H���� (�� ��>	�� �����) ���� ��� �	����� 	 ��� ��������	 �	� ���� ��
�	����� >���!

&�����	� �� � ����������	� ������� �	 '�� $�������� ���� ��� �����	
 ��G���� ��� �	���
����� ����� ������ �� �������	� �	����	 &�������	� 7���� (88�������	� ��	� ��	�66) ���
���	 ����	� �����	
 �� ��� �������
 �����	
 ���� ��� ������������ �� �������	� ��	�
��	� �� ������ ��� H����6� ����	� �����	
! 1�� �������� ��	�������	 ��� ����� �	 ���
��	�������� 	�� ��	���� ����� *���� �� �����������
 ����' -22 �'' �� �������	� �	����	
&�������	� 7���� �	� �� �������
 �����	
 �� �� "��� ������ ����! 1�� ��������
��	�������	 ��� ����>�� �
 ��� �������	� �	� ���� �� �2 /�� ��� ���	��
 ������ ��
����!�� ���� �� ��� ������� �� ����
 ��� ���	 ���� �	� ��� �����	� �� ����
 ��� ��
��� ��� ���	��
 ������ �� ����!�� ���� �� ��� ���� ���� �������� �	� ����� 	� ��� �� $�%
$� #	� �	 �"�� ������ ����!

9"



1�� ���������� �� ��� �������
 �����	�� ��	�� �
 ��� �����	
 ���	 ��������	 �� ���
����������	� ������� ��� ��� ��� 	 $����	 � �����!

&�����	� �� ��������	� ������ �	 '�� $�������� ���� �
 #� $�% $� #	� (��� ���	 ����
����������� �� ��� �����	
) #� $�% �����*�� ����� ����/ ��� ������	�+,

(�) �	 	������ 	 ��� ��������� ����� ������ �� ��� �����	
 ���� ������ ��� ��
���-� ��� ��� �
 ��� ������	 �� �	 �����	�� ./ /�� ��� ���	��
 ������ �� ����!��
����0

(�) ��� �������	� �	� ���� �� �2 /�� ��� 	�� ���	��
 ������ �� ����!�� ���� 	 ���
�����	
 �� ��� ������������ �� �������	� �	����	 &�������	� 7���� ������	� �� ���
����������	� ������� ������ �� ���� ��� ��� ��� �����0 �	�

(�) ��� �����	� �� ����
 ��� �� ��� �� ��� ��� ��� ���	��
 ������ �� ����!�� ���� 	 ���
����� ������ �� ��� �����	
 ����� �� 	� ��� �	 �"�� ������ ���� �� $�% $� #	�!

&�����	� �� ��������	� ������ �	 '�� $�������� ���� �
 ��� 5������� �� ��� �����	
 ���
5������� �����*�� ����� ����/ ��� ������	�+,

(�) ��� �������	� �	� ���� �� � ��� .2� 	�� ���	��
 ������ �� ����!�� ���� �� $������
1���	������ 7���� ������	� �� � $��������	 �������	� ����� '�� $�������� ����0

(�) ��� �������	� �	� ���� �� � ��� �"' 	�� ���	��
 ������ �� ����!�� ���� �� ������ 1�	
��	� ���% ������	� �� � $��������	 �������	� ����� '�� $�������� ����0 �	�

(�) ��� �������	� �	� ���� �� � ��� �"' 	�� ���	��
 ������ �� ����!�� ���� �� $� $�	�
��	� ������	� �� � $��������	 �������	� ����� '�� $�������� ����!

&�����	� �� ��������	� ������ �	 ���� $�������� ���� �
 ��� 5������� �� ��� �����	
 ���
5������� �����*�� ����� ����/ ��� ������	�+,

(�) ��� �������	� �	� ���� �� � ��� 9�- 	�� ���	��
 ������ �� ����!�� ���� �� ������� &��
7�� ������	� �� � $��������	 �������	� ����� �-�� $�������� ����0 �	�

(�) ��� �������	� �	� ���� �� '�- /�9 	�� ���	��
 ������ �� ����!�� ���� �� �1: :: 7���� 
������	� �� � $��������	 �������	� ����� �-�� $�������� ����!

&�����	� �� � ��������	 ������ �	 �/�� ���� ���� �
 ��� 5������� �� ��� �����	
 ���
5������� �����*�� ����� ����+,

(�) ��� �������	� �	� ���� �� � �./ �/. 	�� ���	��
 ������ �� ����!�� ���� �� 7�� �� 7	� 
������	� �� � $��������	 �������	� ����� '�� $�������� ����!

�	 ���� #�
 ���� � ������ ��	���� ����	� ��� ���� ������
 ��� ������������ �� ���
�����	
 �����*�� ����� ���� ��� ������	�+,

(�) �	 	������ 	 ��� ��������� ����� ������ �� ��� �����	
 ���� ���-� ��� ��� ��
���9� ��� ��� �
 ��� ������	 �� �	 �����	�� "� ��� ��� ���	��
 ������ �� ����!��
����0

(�) ��� ����*��	 �� �*��
 ��� ���	��
 ������ �� ����!�� ���� 	 ��� ��������� �	� �����
�	� ���=�� ������ �� ��� �����	
 	�� - ���	��
 ������ �� ����!.� ����0

(�) ��� ��	�� ���� �� �!�2.�/" 	�� ���	��
 ������ �� ����!.� ���� ��� �*��
 ���	��
 �����
�� ����!.� ���� �
 ��
 �� �������	� ��� ����� ������ �� ��� �����	
0

(�) ��� ���� �� �� ��� ��� ;�� $����� �� ����!.� ���� ���� ��� ��� ���<��� �� ���
:	*����	 �	� ���� ���	 ����
 ��� �������� �	� ����� ��� ��	% ���� ��		
 	 ���
�������� ��� ��� ����	� $����� �� ��� �����	
0

9.
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(�) ��� ������	 �� 	�� �
�=���� �� ��� �����	
0 �	�

(�) ��� ����������	 �� ��� 5������� ������	� �� $����	 �'� �� ��� ��� �� ���� 	 �����	
�� ��� ;�� $����� ���� ������� ������ �� �	
 ��� �� ���� �����	� ���	 ���� ����� �	�
��	���	� �	� ��� ���� �������� �� ��� 5������� ��
 	 ���� �������� �������	 ���� �� 
���*��� ���� ��� ��������� 	����� �� ������ �� �� ����� ������	� �� ���� ����������	
����� 	�� ������ -�? �� ��� ����� ����� ������ �� ��� �����	
 ��� ��� ��� ��	� �	�
���*��� ������� ���� ��� ��������� 	����� �� $����� �� �� ����� ����� ���	 �	 � ���=����
���� �� ������������ �� ��� �����	
 ���� 	�� ������ ��? �� ��� ����� ����� ������ ��
��� �����	
 ��� ��� ��� ��	�! $��� � ��	���� ��	���� ����� �	�
 ����	 	 ����� �	��+,

() ��� ��	�����	 �� ��� 	��� �		��� ��	���� ����	� �� ��� �����	
 ������	� ���
����	� �� ��� ��������	 �
 ��� ������������ �� ��� �����	
 �� ���� ��� � �����
����� �	���� �
 ���	��
 ��������	 ������ �� ���� ����	� ��� ��	���� � ��	���� 
����� �	��	���	���
 �� ���<��� �� ��	���	�0 ��

() ��� ������������ �� ��� �����	
 �
 �	 ���	��
 ��������	 	 � ��	���� ����	�
��*�%� �� *��
 ���� ��	���� ��	���� �����*�� � ��� ������!

�� ��� ���� �� ��� ������ ��� ����� �	� ���=�� ����� ������ �� ��� �����	
 �
���"� ��� ��� ������	� 9� ��� ��� ���	��
 ������ �� ����!.� ����! @��	 ���	� ���
����� �	� ���=�� ����� ������ �� ��� �����	
 ��� �� ���.� ��� ��� ������	�
��� ��� ��� ���	��
 ������ �� ����!.� ����!

1 ��� ��	�	�
� ��	��

�� ��� ���� �� ��� ������ ��� �����	
 ��� ��� ������	� �������
 �����	�� (�������� ��
�������*��
 ��� ��� �����	
 �� ��� 88H����66 �� ��� 88&������� H����66)+,

���� �� )��.���

��%� ��� )���%�� ��
��)��.���%���;
��%��,�� ���%

����G�.
)�.�%�,

���)��%�'�
�� �@��%�
��%����%

�%%����%��,�
%� % � ����.

����)�.�,
�)%�-�%���

���� �" ��� -����"

�������	� �	����	
&�������	� 7����
(88�������	� ��	� ��	�66)

���� 5������� �//�
��	� ��	�

���" �-� ��� ���? $��� �� �	�����
>���

���� �" -������ �������� ���
����	 *������

�������	� �	����	
&�������	� ($��	I��	)
7���� (88�������	�
($��	I��	)66)

�'�� #�
 �//�
&�����6� 3������ ��

��	�

@$�-�� ��� ���? &�������	 ��
�	����� >���

;����� �� ��� ���*� �������
 �����	�� � ����� �	 �	
 ����% �����	��!

9-

51 ��� 	
���� ��������



�1 5���� 	� ���������	� 	� ��	�	�
� �������� ���	�
���	�

1�� �������� >	�	��� 	�������	 �� ��� H���� �����	�� ��� �������� 	�������	 �� � ���
H���� �� �������� ���*� ��� 	 �����	�� �� ��� ���			� �� ��� ����� ��*���� 	 ��� ������!

1�� �������� >	�	��� 	�������	 ��� ��� 	 ��� ������ � ��������� 	 ��	� ��	� �������
(88���66) �	� �����	�� ��� &������� $������	� �� H���� 3������ ��� ���� �� ��� �� >	�	���

���� �	��� "��� 5������� ���� ��� $�������� &������� ����	�� $����� �� ��� H���� ��
�� ��� �	� �� ���� �� ��� �� >	�	��� 
���� �	��� "��� 5������� ���� �	� ��� &�������
$������	� �� ;�� ������ �� �� "��� 5������� ���� �� ��� H���� �	� �� ��� �����	
!

1�� �������� >	�	��� 	�������	 ��� ���	 �������� �	 ��� ��������	 ���� ��� �����	� H����
��������� �� ����	�� ���*� ��� ���	 	 �����	�� ���������� ��� ������ ��*���� �
 ���
������ �� �	�� ��� �������*� ���� �� ����������	�N	���������	 �� ��� �����	�� 	 ���
H���� � �����! 1�� �������� >	�	��� 	�������	 � ����� �	 ��� ������ >	�	��� �������	��
�� �������	� ��	� ��	� �	� �������	� ($��	I��	) �	� ��� ���	 �������� �	 ��� ���� �� ���
�����	�	� ������ ��� ��� 	 $����	 : �� ��� ������!

��� ������� 	���=H���� ���	�����	� �	� ����	��� ��*� ���	 ���	���� 	 ��� ���������	 �� ���
�������� >	�	��� 	�������	!

1�� ��<���*� �� ��� �������� >	�	��� 	�������	 �� ��� H���� � �� ���� ���� ��� ��������
	�������	 ���� ��*� ���	 ��� ��� H���� ������ �� �	 ������ ����! ����*�� ��� ��������
>	�	��� 	�������	 �� ��� H���� � 	�� 	��������
 	����*� �� ��� ������� �� ��� �������	� ��
��� ������� ������� �	 ��� >	�	��� �����	 ���� ����� ��*� ���	 ����	�� ��� ��� ���*�=
��	��	�� H���� �������
 ������ ������!

1�� >	�	��� �������	�� �� �������	� ��	� ��	� ��� ��� �� >	�	��� 
���� �	��� "���
5������� ���� ���� �������� �	��� ��������� �����	�	� ��������	� 	 ��	� ��	� �	�
���� ������ �
 #���� $�����	� ��	� ��	�! 1�� >	�	��� �������	�� �� �������	� ($��	I��	)
��� ��� �� >	�	��� 
���� �	��� "��� 5������� ���� ���� ������ �
 $��	I��	 #	�� ����>��
&���� �����	��	�� 	 ��� &3� ��� &3� ��� ������	� ��������!

B�� ��� ������� �� ��� ������ #���� $�����	� ��	� ��	� �	� #���� $�����	� $	������
��*� ��������� �	 	����	��	� ���� �� ��� ��	�������� >	�	��� �������	�� �� �������	�
�	����	 7��! ��� ��� ����� �	��� "��� 5������� ����! #���� $�����	� ��	� ��	� ���
��������� �	 	����	��	� ���� �� ��� ��	�������� >	�	��� �������	�� �� �������	� ��	�
��	� �	� �� �������
 �����	
 �������	� ($��	I��	) ��� ���� �� >*� >	�	��� 
���� �	���
"��� 5������� �///! 1�� �������6 ������ ��� ���� �� ��� >	�	��� ������ ��*���� �
 ���
������ ���� �	G���>��!
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1�� &������� $������	� �� H���� 3������ ��� ���� �� ��� �� 
���� �	��� "��� 5������� ���� 
�������� �	 ��� ���� ��� ��� 	 $����	 5 ���*� ��� �� �������+,

GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG����%��GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG

GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG���� ����� =&�% ��)����� GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG

&>>I &>>K &>>L &>>C &>>> ($$$

��%�� �!"#$$$ �!"#$$$ �!"#$$$ �!"#$$$ �!"#$$$ �!"#$$$

1��	�*�� 01& "- .9. ." �'2 .9 --9 -. "". .. ��� '� ..-
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5�������	 ����� 01( (-��) (��2) (2�) (/.) (/9) (/.)

���	�����*�
����	��� (' �"�) (/ �"-) (9 -�-) (�� �/.) (9 9.�) (�� �9-)

5��������	 (."�) (� �'") (� /"2) (" ���) (" �29) (" 22.)

���������	 (9�) (.92) (� '�2) (� '92) (" -��) (. 9�-)

4����	�� ��	N(����) /�� ( ".) (� ..�) (.2") (�9/) (� '/')

&��>� ���� ������	�
���*��� �� 9'. �" "/� �' -9� �2 /"' 2 ��' �2 �-.

B	�	�� ����� (�/.) (22) A A A A

&��>� ������ ������	 01= �� -2� �" "�" �' -9� �2 /"' 2 ��' �2 �-.

1�����	 01? A �' (� �/2) (� 2'") (2"/) (� /�.)

;�� ���>� �����������
�� ������������ ��
��� �����	
 �� -2� �" "�/ �- "9- �' �2" ' "'2 �- �-�

5*��	�� A " ��� �� ��� �' ��� � ��� �- ���

4��		�� ��� �����
���� (�� ��	��)R �"!� �'!2 �/!� ��!� 9!� �/!�

R 1�� �������� ���		�� ��� ����� � �������� ����� �	 ��� ���=	*����	 	����� �� ������ �� 9� ��� ���!
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1�� �������� >	�	��� 	�������	 ��� ��� 	 ��� ������ ��� ���	 ��	�������� ����� �	 ���
������ >	�	��� �������	�� �� ��� �����	�� 	 ��� �������� H���� �� � ��� H���� ���
������
 	 �����	�� �	 ��� C�	���
 �//- ����� �	 ��� ����������	� ������� ��� ��� 	
$����	 �!

1�� H���� ������ ��� ��� �����	
 ��� ������
 	 �����	�� �� ��� C�	���
 �//-! 1��
�����	
6� ��	���� ���*�
 � �� ��� �� ��� ����	� �����	
 �� ��� ����� �����	�� 	 ���
�������� H����! 1���� � 	� ������	�� ������	 ��� ������	� ���>� ��� ���� �� ��� �� >	�	���

���� �	��� "��� 5������� ���� ����	 	 ��� ������ ��	�������� >	�	��� �������	�� �� ���
�����	
 �������	� ��	� ��	� �	� �� �������
 �����	
 �������	� ($��	I��	) �	� ���
������	� ���>� ��� ��� ���� ������ �� ��� ��� 	 $����	 4 88&������� $������	� �� H����
3������66!

�1 ��

������ ��	�	�
� 5����� ������ 	� ��� ��	��

1�� $�������� &������� ����	�� $����� �� ��� H���� �� �� ��� �	� �� ���� �� ��� ��
>	�	��� 
���� �	��� "��� 5������� ���� �������� �	 ��� ���� ��� ��� 	 $����	 5 ���*� 
��� �� �������+,
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1�� ��*���	�� 	 ��� �������� ������������6 �G��
 �� ��� H���� ��� ���� �� ��� �� >	�	���

���� �	��� "��� 5������� ���� �������� �	 ��� ���� ��� ��� 	 $����	 5 ���*� ��� ��
�������+,
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GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG�� �% =&�% ��)�����GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG
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;�� ���>� ����������� ��
������������ �� ��� �����	
 �� -2� �" "�/ �- "9- �' �2" ' "'2 �- �-�

:���� �� ������ A A A A A �� �".

5*��	�� A ( " ���) (�� ���) (�' ���) (� ���) (�- ���)

�� ��� �	� �� 
��� �� /'� �� �/� �' '2' �' 9./ "� ��' -� '��

;1� ��� ����� (��	��)R �-!� �2!/ ""!" ""!' "/!� '.!-

R 1�� �������� ;1� ��� ����� � �������� ����� �	 ��� ���=	*����	 	����� �� ������ �� 9� ��� ���!

�1 ��	�	�
� �����
��� 	� ��� ������

1�� ������	� &������� $������	� �� ;�� ������ ���� ��� ��� 	�� ������ �� ��� H���� �	� �� ���
�����	
 �� �� "��� 5������� ����+,
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�1 ��

��� 	� ���������� �	������ �	�����

1�� ��	>��	� �����	�	� ������ ���� ��*� ���	 ��	����	��
 ������ 	 ������	� ���
�������� >	�	��� 	�������	 ��� ��� 	 ��� ������ ��� �� �������+,

&1 5���� �� �))���%��'

1�� >	�	��� �������	�� �� ��� �����	
 �	� �� ��� H���� ��� �������� �	��� ���
�������� ���� ��	*�	��	!

1�� >	�	��� �������	�� ��� �������� 	 �������	�� ��� :	���	���	�� �����	�	�
$��	�����!

(1 5���� �� )����,���%���

1�� ��	�������� >	�	��� �������	�� 	��������� ��� >	�	��� �������	�� �� ��� �����	

�	� ��� �� �� �������
 �����	�� ���� �� �� ��� �	� �� ��� �������*� >	�	��� ������!
1�� ������� �� �������
 �����	�� ��G���� �� ������� �� ���	� � ����� ��� 	������
��� �� �������� ����� ��� �������*� ����� �� ��G����	 �� ������� �� ���������!
:	��������	
 ���	�����	� ��� ���	���� �	 ��	�������	 �	� ��� ��	�������� >	�	���
�������	�� ��O��� �����	�� ���	�����	� �	�
!

=1 ��-���� ��)�'��%���

3�*�	�� � �����	��� ���	 � � �������� ���� ��� ���	��� ��	���� ��� ���� �� ��� H����
�	� ���	 ��� ��*�	�� ��	 �� �������� ������
 �	 ��� ������	� �����+,

(�) �	 ��� ���� �� �	����� ���� ���<��� �� ����� ���� ��	������ ���	 ���*��
 � ����
�� ���������0

(�) �	 ��� ���� �� �	����� ���� ���<��� �� ��	� ���� ��	������ ����� �	 ��� ����� ��
��������	 ����0

(�) 	*�����	� 	���� �	� 	������ 	���� �	 ���	 ����*���� ���	 ��� ���� �� ����*�
��
��	� � ����������0 �	�

(�) 	������ 	���� �	 � ��� ��������	 ���� ��%	� 	�� �����	� ��� ��	����
������	�	� �	� ��� ������*� 	������ ���� ���������!

?1 ���' %��� ��-��%���%�

7�	� ���� 	*�����	�� ��	��� �� ����� 	*�����	�� �	� 	*�����	�� *� ���	� (��� ���
����	�) 	 �	����� ����� �	� �	����� ����!

(�) ������ ����	�����	

:	*�����	�� 	 �	����� ����� �	� �	����� ���� ��� ������� �� �����	� �� ���� ��
�� ��������6 *������	 � ���� ���	 ���� ���� �	
 ����������� ���������	! 1��
����
	� ����	� �� 	*�����	�� � ��*���� ���������
 �
 �������� �� �	���� � �
	�� 	 ������ �� ��� ����*������ ����	�! 1�� ����*������ ����	� � �������� �	
��� ���� �� ��� �������� 	�� ���� ����� ���� ��� �� ����*�� ���� ��� 	*�����	��!

:	*�����	�� ��� �������� �	 � �������=�	� ���� �*�� ��� ����� ���	� ���� ���
�������� 	�� ���� O��� ��� �� ����*��! ���������	 �����	��� �	 ���
��������	 �� ��� �	����� ����� �� >�� �	� ����� ��������	 ������� ��� ����	!
B�� 	*�����	�� �����	��
 ���� ��� ���������	 ����� ��� ���	 ��%�	 �� >*� 
����!
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(�) #���	�����	 ��� ���	 ����� �
� ����	�

�����	 	*�����	�� ��� ���� *� ���	� (��� ��� ����	�) ������
 ��	� ����
��*�	��� ��� ���� �� ���� ������ ���� ��� 	 ���	 	*����� 	 �	����� ����� �	�
�	����� >��� �	� ���	 	���� ���� *���� ������	� �� ��� �����	 �	 ���
	*�����	��! 1�� ���	� ��� ���<��� �� ��� ����	� ������
 ��� �����	
 ��
 ��
��G���� �� ��%� � ����� 	������ 	 ��� �	����
	� 	*�����	�� 	 ��� �	����� �����
�� >��� 	 ��������	� �� ��� ���	�! &��*��	� ��� ���� ���	�� ����� 	*�����	�� 
��	� ��� ������� �	� ������ 	 ����� �� ���� ��� ���� ���� ���� ���� ��������
������� *����� �*�� ��� �������*� ��� ����	 ������!

1�� ����
	� *����� �� ��� 	*�����	�� ��� ��*���� ���������
 �� ������ �������
���� ����*������ ����	�� ��*� ����	�� ����� ���� ����
	� ����	��! E��	 ���� �
����	� ��� �������� ���� ����
	� ����	� � ������� �� ���� ����*������ ����	�!
3���*������ ����	� � ������	�� �
 ������	�� �� ��� �����	� *���� �� ��� ��������
	�� ������ ���� O��� ���� ��� �� ����*�� �*�� ��� ��� �� ��� ���	� �������� ��� �	

������� *���� �� ��� �	� �� ��� ��� ����	 ������! 1�� �����	� ���� ���� 	 ���
���������	 �� 	�� �����	� *���� � ��� ���=��� ���� ���� ��O���� ��� �����	� ���%��
��������	�� �� ��� ��� *���� �� ��	�
 �	� ��� ��%� ����>� �� ��� 	*�����	��!

I1 	.���%��' ,�����

7����� ����� ������	����
 ��� ��� ������� �	� ��%� �� ��	����� �� ������ ����	 ��� ���
������ ��� �����	��� ��� �� ������	� ������! 3�	���� ��������� �� ���� ������	� ������
��� ������� �� ��� ���>� �	� ���� �����	� �	 ��� �������=�	� ���� �*�� ��� ����� �����!

K1 ���.��%�A .,��% ��� �@��.���%

&������
 ���	� �	� �G����	� ��� ������ �� ���� ���� ���*��	� ��� ���������	! 5�����
��� ��� ��� 	 	��� �!�! 1�� ���� �� �	 ����� �������� �� �������� ���� �	� �	
 ������

����������� ���� �� ��	�	� ��� ����� �� �� ���%	� ��	���	 �	� ������	 ��� �� 	��	���
���! 4���	����� 	������ ����� ��� ����� ��� ���	 ��� 	�� �������	 ���� �� ������ �	�
��	��	�	�� �	� �*������ ����� � 	������
 ������� �� ��� ���>� �	� ���� �����	� 	 ���
����� 	 ���� � � 	������! :	 ������	� ����� � ��	 �� ������
 ����	������� ���� ���
����	����� ��� �������� 	 �	 	������ 	 ��� ������ ���	��� ��	�>�� �������� �� ��
����	�� ���� ��� ��� �� ��� ����� ��� ����	����� � ��������� �� �	 �����	�� ���� ��
��� �����! E��	 �	 ����� � ���� �� ���� �	� ����������� ���������	 ��� ����*�� ����
��� �����	�� �	� �	
 ��	 �� ���� ������	� ���� ��� ������� ��	� ��� ������	�� ������	
��� 	�� ������� �������� �	� ��� ����
	� ����	� �� ��� ����� � 	������ 	 ��� ���>�
�	� ���� �����	�!

5��������	 � ���*��� �	 ��� �������=�	� ������ ����� �	 ��� �������� ���	���
������ �*�� �� ��� 	�*���� ������ �� ��� ������	� ����� ��� �		��+,

��������� ��?
B��	���� �	� >������ ��?,��?
7�������� ����*���	�� �*�� ��� ����� �� ��� ������
#���� *������ ��?
��>�� �G����	� ��?,��?
&��	� �	� ����	��
 ��?

L1 ���������� )��.�����

� �������
 �����	
 � � �����	
 	 ���� ��� �����	
 ������
 �� 	������
 ��	�����
���� ���	 ���� �� �� *��	� ����� �� ��	����� ��� ��������	 �� �� ����� �� ��������!

:	������� 	 �������
 �����	�� ��� ������ �� ���� �	���� 	 ��� ��	�	 �� ��� �������� 
����� ��*� ���	 �����	�	� ��	���	� 	 *����� ���	 ���
 ��� �����	 ���	 �� *�����
������	�� �
 ��� ��������!

/�

�1 ��

��� 	� ���������� �	������ �	����� ��������



C1 ��-��%�����

:	*�	����� ���� ������� ��� �������� �	� ����� ���� ���%=	=�������� ��� ������ ��
��� ����� �� ���� �	� 	�� ��������� *����! ���� ���� �������� ����� �������� �	� 
����� ��������� ����� ������ ����� �	� ����� �*������� ���� ��*� ���	 	������ 	
��	�	� ��� 	*�	����� �� ���� �����	� ������	 �	� ��	���	 � ���������� ��	� ���
>���=	 >���=��� ������! ;�� ��������� *���� � ���������� �� ��� ������ �� ��������
����	� ���� ���� ��� ������� ����� �� ��������	 �	� ��� ������� ����� �� ���%��	� ����	�
�	� ��������	!

>1 ��+�%���

&3� 	���� ��� � ���*��� �	 	���� �� ����� ��������� �� �	�������� 	 ��� &3� �	 ���
	���� ��� >	�	��� ������	� �������� �	� � ��<����� ��� 	���� �	� ����	�� ���� 
���� ��� 	�� ���������� �� ��������� ��� 	���� ��� ��������!

��	� ��	� 	���� ��� � ���*��� �� ����� ��������� �� �����	�� 	 ��	� ��	� �	 ���
���������� 	����!

&��*��	 � ���� �	��� ��� �����
 ������ �� ��� �����	� ���� ��� ������	 �������� �

��	� ������	��� ������	 ���>�� �� ������ 	 ��� >	�	��� �������	�� �	� �� ��������
��� ������	 �������� ������ �� ��� ����	� ���� ��	� ������	��� ������ 	 � �������� ���
�����! :	 ��� ���� 	� ���*��	 � ����!

&$1 �����'� )�����)� %����,�%���

1��	�����	� 	 �����	 �����	��� ��� ���	������ 	�� ��	� ��	� ������� �� ��� ����������
����� ���	� �	 ��� ����� �� ��� 	�*���� ���	�����	�! #�	����
 ������ �	� �������
��	��	���� 	 ����� �����	��� ��� ���	������ �� ��� ���������� ����� ���	� �	 ���
����	�� ����� ����! H�	� �	� ������ ���	� �	 �����	�� ��� ����� ��� 	 ��� ���>� �	�
���� �����	�!

�	 ��	�������	 ��	����
 ������ �	� ������� �� ��� �������
 ��� ���	������ �� ���
���������� ����� �� �����	�� ���	� �� ��� ����	�� ����� ����! ;�	=��	����
 ������
�	� ������� ��� ���	������ �� ��� ���������� ����� ���	� �	 ��� ����� �� ���	�����	�!
&��>� �	� ���� ���� ��� ���	������ �� ��� �*����� ���� �� �����	�� ���	� ��� �����! ���
�����	�� ������	��� ���	� �	 ���	�����	 ��� ����� ��� 	 ��� ���>� �	� ���� �����	�!

&&1 ��,�%�� .��%���

&����� ��� ��	������ �� �� ������� � �	� ����
 ��� ��� ����
 ������
 �� 	������
 ��
��	���� ��� ����� ����
 �� ������� ��	>��	� 	O��	�� �*�� ��� ����� ����
 	 ��%	�
>	�	��� �	� ������	� �����	�! &����� ��� ���� ��	������ �� �� ������� � ���
 ���
���<��� �� �����	 ��	���� �	� �����	 ��	>��	� 	O��	��! 3������ ������ ��
 ��
	�*����� �� ��������� �	����!

01 �	��� �	 ��	�	�
� �����
��� 	� ��	�� �������

&1 �����-��

1��	�*�� �������	�� ����	�� ����*�� �	� ����*���� 	 ������� �� �	����� >��� ����
���	� ��� 
��� �	� ����� ���	���	 �� ��� ��	>��	� 	���=H���� ���	�����	�! B�� ���

��� �	��� "��� 5������� ���� ��� ��*�	�� �����	��� ��� ����� ���� ��	������ ���
���-� 2"' /-9 �	� ��� ��	� ���� ��	������ ����� ��� ����� �� ��������	 � ����>�� �

��� �������� ��*�	�� �����	��� ��� ���/ 2�2 2'.! 1�� ����� ����� 	������ �	 ���
��	� ���� ��	����� �	� ��� �����	��� ����� ���>� ���� ���� '�" �." �	�
���9 �9. -�� �������*��
!

/�

�1 ��

��� 	� ���������� �	������ �	����� ��������



(1 ���%����%��� )��%�

5�������	 ����� �������	� ������ ������ �	� ���	��������	 �����!

=1 ���M% ������ %�+�%���

&��>� ������ ��� � ���*�� �� ����� �����	�N(�����	�)+,

GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG���� ����� =&�% ��)����� GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG

&>>I &>>K &>>L &>>C &>>> ($$$

�!"#$$$ �!"#$$$ �!"#$$$ �!"#$$$ �!"#$$$ �!"#$$$

�������6 ����	�����	 29 �.9 ��� �"/ �"2 ���

���������	 �� ��	� ����
	*�����	�� 9� .92 � '�2 � '92 " -�� . 9�-

5��������	 �� >���
������ ."� � �'" � /"2 " ��� " �29 " 22.

������	� ����� ��	���� 	
������� �� ��	� �	�
����	�� � 22� � "�' � ".� � -�� � ��/ /.�

5�������6 ����	�����	 .-- � "�� � "�� � .�� � �-� " �"�

$���� ����� (������	�
��������6 ����	�����	) �. �2� �2 92� �� '/" �� .9" �� .". �. �-.

:	������ �	 ���	 ����
������� ����	�
�����	
L �/. 22 A A A A

&��*��	 ��� ��������
����� 9 /�- A �.� �'� A

E��� ���% �� ���*��	
��� �������� ����� A A (-..) A (�.�) A

7��� �	 ������� �� >���
������ 9 �/ ��2 .- �-� �''

L :	������ �	 ��� ���	 ��� ������� �� � ���� �� ��!-? , ��? ��� �		�� ���	� ��� �����!

?1 ��+�%���

��	� ��	� ���>�� ��� ��� ���	 ���������� �	 ��� ���������� 	���� �� ��� �����	
 �� �
O�� ���� �� �'!-? ��� ��� 
��� �	��� "��� 5������� �//2 �	� �'? ��� ��� 
���� �	���
"��� 5������� �//9 "��� 5������� �/// �	� "��� 5������� ����! ��	� ��	� ���>��
��� ��� 	�� ���*��� ��� 	 ��� 
���� �	��� "��� 5������� �//- �	� "��� 5������� 
�//' �� ��� H���� �� 	�� ��	����� �	
 ���������� 	���� ���	� ����� ��� 
����!

�������	� ($��	I��	) � �������� ���� 	���� ��� ��� ��� >��� ��� ���>����� 
���� ��
�������	�! ����������� ��� ������ ������ ������� �
 �������	� ($��	I��	) 	��
������	� � ����� �� >*� 
���� ��	 �� ������ �� ������ ���	�� �����G��	� >	�	���

����6 ���>�� �� ���*� �� ��� ���������� ���>�� ��� 	���� ��� ���������	 ��������!
�������	� ($��	I��	) ��� �������� ���� 	���� ��� ���� ��� C�	���
 �//- �� "���
5������� �//' ��	� �� >��� ��� ���>����� >	�	��� 
����! �������	� ($��	I��	) ���
���� �	����� �� � -�? ����� ���� 	���� ��� ��� ��� ������	� ����� 
���� ���� ���
C�	���
 �//2 �� "��� 5������� �/// ������	� 	 � ������� ��� ���� �� 2!-?! B�� ���

��� �	��� "��� 5������� ���� 	���� ��� ��� ��
���� �� � ���� �� �-? �� ���
���������� ���>��! ����*�� � ����� �� ���� ���	 2�? ������ �� ������ ����� � -?
����	� �� ��� ���������� ���>�� � ����*���� 	 ��� �����G��	� 
��� ���<��� �� �����*��
���� ��� ��	� ��� ���������! �� ��� �� ��� ����� 	 �������	� ($��	I��	) ��� ���� ��
�������	� ��	� ��	� ��� �������
 � �	����� �� ��� ����	�! ������	��
 �	 	���� ���
���*��	 �� ��? ��� ���	 ���� �	 ��� ���������� ���>�� �� �������	� ($��	I��	)!

;� �������� ������	 ��� ���	 ���*��� ���	� ��� >	�	��� ������ ��	���	�� �� 	 ���
��	�	 �� ��� �������� ��� ��	� ������	��� ��� ��������!

/"
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��� 	� ��	�� ������� ��������



!1 �	��� �	 ��	�	�
� �����
��� 	� ��� ������

&1 ���.��%�A .,��% ��� �@��.���%
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��������� ��� �� � �� ���� ��� &#'!(

������
�� � � ����� ����� ���� � )%&&*

���� �� �!"�� ���� ��� �� ���� ��� ����� ��� +,# &'

��.��)��%���

��� 	
��
�� ���� ��� �� ���� ��� ���� ��� $#""!

#$
�%� &�� �$� ��
� ��� � ��� ��� ���� ��� ,#%%(

������
�� � � ����� ����� ���� � )&"$*

���� �� �!"�� ���� ��� �� ���� ��� ����� ��� !,# ''

��% ���D -�,��

���� �� �!"�� ���� ��� �� ��� ��� ���� ��� $#$$ 

(1 ���������� )��.�����

��.���

�!"#$$$

@	G����� ������ �� ���� (KAILL

5�� ���� �������
 A 	�	=����� &=ACK?

?$A??&

1�� ����	� ��� ���� � �������
 �����	
 � �	������� 	������ ���� �	� ����� ��� 	�
>��� ����� ��� ����
��	�!

1�� ������ �� ��� �������
 �����	�� �� �� ��� ���� �� ��� ������ ��� ��� ��� 	 $����	 �!

=1 ���' %��� ��-��%���%�

����. ��� ��.���

�!"#$$$

5���� 	*�����	�� (�) (=A=$&

:	*�����	�� *� ���	� (��� ��� ����	�) (�) (A>>C

(KA(>>

/.



(�) ������ ����	�����	

��-��%���% ��
����� ��

���� ������

��-��%���%� ��
������� ��
���� ������ ��%�,

�!"#$$$ �!"#$$$ �!"#$$$

��%

��� C�	���
 ���� �� ��� A (&A$(&

�����	� �� �'2 � �.9 &&A?&I

"��� 5������� ���� "� �99 � �.9 =(A?=K

����%���%���

��� C�	���
 ���� - "-� A IA=I$

������ ��� ��� 
��� " ��' A =A&$K

�����	�� ���������	 �� ������ ����
	�
����	� �� �������� ����*������
����	� '2/ A KL>

"��� 5������� ���� / �"- A >A&=I

��% ���D -�,��

"��� 5������� ���� �� �-" � �.9 (=A=$&

1�� 	*�����	�� 	 >	���� �	 ����� ���� ���� ������	� �� ��������	 �������	��
�	����� 	�� �
 ��� �����	
 ��� ��� ��������� �� ��� ����� 	 �//- �//' �//2 
�//9 �	� �///!

1�� 	*�����	�� 	 �	>	���� �	 ����� ���� ���� ������	� �� ��� ��������	
�������	� �	����� 	�� �
 ��� �����	
 ��� ��� ��������� �� ��� ����� 	 ����!

(�) #���	�����	 ��� ���	 ����� �
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:	*�����	�� *� ���	� (��� ��� ����	�) �������	� ���	� ���� �� ���� ������ ����
��� 	 ���	 	*����� 	 �	����� ����� �	� �	����� >���! 1���� 	*�����	�� *�
���	� ���	 	���� ���� *���� ������	� �� ��� �����	 �	 ��� ��������	 �� ���
�	����� ����� �	� >���!

1�� �����	
 ���	��� �	 ���*������ ��� ����	 (88����	66) 	 �//� 	 ������� �� ���
���	 ������� ������� ��� � ��	�������	 �� ����! 1�� ���� ���*������ ��� ����	�
(88����	�66) ��� � ��	�������	 �� ���� ���� ���� ���	��� �� ��� ����	� ��������
�	� �	����� �������� �������*��
 	 ������� �� ��� ���	� ���*��� �
 ��� �����	

	 �//9!

1�� ����	 ���	��� 	 �//� �	����� ��� �������� �� ������� ���� ��� �����	

��G���� '.!�-? �� ��� ��������6� 	������ 	 � �	 ����� ��� � ��	�������	 �� ���
����� �� ��� ������	�	� ��	���� �	� 	������ �	� '.!�-? �� ��� ��� ���%�� *���� ��
��� �	 ����� ��	���	�� �� ��� ���� �� ������	� ��� ����	 �� ���� �	� >	��
��������	� �� ��� ���	! 1�� ��� ���%�� *���� � �� �� ������ ������	 ��� ���
������ �� ���	� �������	� ����� �	 ��� �����	��� �����	� *���� �� ��� ��� ��
��� ������	� >*� 
���� ���<����� ���		��! 1�� �������� ����*� ���� ��� ���
���%�� *���� �� '.!�-? �� ��� �	 ����� � 	 ������ �� ��� ����
	� ����	� ��	�
��� ���� ���� ���*��	 �� ��� ���	! 1�� ����	 � ���������� ������	 ��� C�	���
 
�//- �	� �.�� $�������� ����! :� 	�� �������� ��� ����� ������	�	� ���	 � �� ��
����� �	 �-�� $�������� ����! 1�� �	 ����� ���<��� �� ��� ����	 ��� ���	 	
��������	 �	�� �//. �	� ��	�	��� �� ��	����� 	����!

1�� ����	� ���	��� 	 �//9 �	���� ��� ��������� �� ������� ���� ��� �����	

��G���� .�!�'? �� ���� �� ��� ���������6 	������� 	 �	����� �	 ����� ��� �
��	�������	 �� ��� ����� �� ��� ������	�	� ��	���� �	� 	������ �	� .�!�'? ��
��� ��� ���%�� *���� �� ��� �	 ����� ��	���	�� �� ��� ���� �� ������	� ���
����	� �� ���� �	� >	�� ��������	� �� ��� ���	�! 1�� ��� ���%�� *���� � �� ��
������ ������	 ��� ��� ������ �� ���	� �������	� ����� �	 ��� �����	���
�����	� *���� �� ��� ��� �� ��� �������	� >*� 
���� ���<����� ���		��! 1��
�������� ����*� ���� ��� ��� ���%�� *���� �� .�!�'? �� ��� �	 ����� � 	 ������
�� ��� ����
	� ����	� ��	� ��� ���� ���� ���*��	� �� ���� ���	! 1�� ����	� ���
���������� ������	 ��� C�	���
 �/// �	� "��� 5������� ���'! :� 	�� �������� 
��� ����� ������	�	� ���	� ��� �� �� ����� �	 "��� 5������� ���'! 1�� �	
����� ���<��� �� ��� ����	 ��� ���	 	 ��������	 �	�� �//9 �	� ��	�	��� ��
��	����� 	����!
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